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CROATIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SAZETAK
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

FMA nije odobrio sljedece prijevode izvornog sazetka i faktora rizika Prospekta. Nadalje,
FMA nije preispitao njihovu konzistentnost s originalnim dijelovima Prospekta.

Ovaj saZetak se sastoji od zahtjeva za objavom poznatog kao elementi ("Elementi”). Ti su
elementi numerirani u odjeljcima A - E (A.1 - E.7).

Ovaj saZetak sadrzi sve elemente potrebne za ukljuCivanje u sazetak za ovu vrstu vrijednosnih
papira i izdavatelja. Obzirom da na neke elemente nije potrebno obracati pozornost, mogu
postojati praznine u slijedu numeriranja Elemenata.

lako Element moze biti potreban kako bi se umetnuo u saZetak zbog vrste vrijednosnih papira i
izdavatelja, moguce je da nece biti relevantnih informacija koje se mogu dati u vezi s
Elementom. U ovom sluéaju kratki opis Elementa ukljuen je u saZetku sa specifikacijom "Nije
primjenjivo".

[U sluCaju visestrukog izdavanja, odnosno ako je sadrzano vise od jedne Serije
certifikata u posebnom sazZetku o izdavanju, umetnuti: Neki Elementi mozda nece biti
ujednaceni obzirom na pojedine Serije certifikata. U tom slucaju odgovarajuce informacije koje
se odnose na pojedinacne Serije certifikata ili ce poseban Naglasak biti naveden spominjanjem
relevantnog ISIN-a iz serije ili druge jedinstvene identifikacijske znalajke u vezi s relevantnim
informacijama.]

A. Uvod i Upozorenja

A.l Upozorenje Ovaj sazetak ("Sazetak") treba Citati kao uvod u prospekt
("Prospekt™) programa o certifikatima ("Program").

Svaka odluka od strane investitora da ulaze u Certifikate
izdane na temelju Prospekta ("Certifikati") treba se
temeljiti na razmatranju prospekta kao cjeline od strane
investitora.

Ako zahtjev koji se odnosi na informacije sadrzane u
Prospektu bude podnesen sudu, investitor tuzitelj ce,
prema nacionalnom zakonodavstvu drzava Clanica
Europskog ekonomskog prostora, mozda morati snositi
troSkove prevodenja Prospekta prije nego Sto pravni
postupak bude pokrenut.

Civilnu odgovornost ima jedino Erste Group Bank AG
("Erste Group Bank"), Graben 21, 1010 Be¢, Austrija (u
svojstvu izdavatelja prema Programu, "lzdavatelj") koji je
unio popis Sazetka, ukljuCujuci bilo koje prijevode istog, ali
samo ako Sazetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili
nedosliedan kada se cita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta, ili kada ne daje, kad se Cita zajedno s ostalim
dijelovima Prospekta, kljuéne informacije koje pomazu
investitorima pri ocjeni hoce li ulagati u takve Certifikate.



A.2 Suglasnost Izdavatelja ili 1zdavatelj pristaje da (i) sve kreditne institucije na temelju
osobe odgovorne za Direktive 2013/36/EU koje djeluju u svojstvu financijskih
sastavljanje  Prospekta posrednika i naknadno preprodaju ili konacno plasiraju
za koriStenje prospekta certifikate i (i) svaki daljnji financijski posrednik koji je
za naknadne preprodaje naveden na web stranici Izdavatelja "www.erstegroup.com”
ili krajniji plasman kao posrednik koji je dobio suglasnost lzdavatelja za
vrijednosnih papira upotrebu ovog Prospekta za preprodaju ili zavrdno
putem financijskih plasiranje Certifikata (skupno, "Financijski posrednici")
posrednika. imaju pravo koristiti Prospekt tijekom odredenog razdoblja

. ponude tijekom kojeg se moze izvrsiti naknadna preprodaja
Naznaka razdoblja . e ) o )
ponude U kojem ili konacni plasman reIeyantmh Cerhﬁkgtg, pod uvjetom d:ﬁ
7. Prospekt bude na snazi u skladu s odjeljkom 6a KMG koji
naknadna preprodaja ili . ! L
o implementira Direktivu Prospekta.
krajniji plasman
vrijednosnih papira
putem financijskih
posrednika moze biti
izvrSen i suglasnost koja
je dana za koristenje
Prospekta.
Svi ostali jasni i Suglasnost za koriStenje prospekta od strane Izdavatelja za
objektivni uvjeti naknadnu preprodaju ili krajnji plasman Certifikata od
uzsuglasnost koji su strane financijskih posrednika dana je pod uvjetom (i) da ¢e
relevantni za koriStenje potencijalnim investitorima biti osiguran Prospekt, njegovi
Prospekta. dodaci i relevantni Konaéni uvjeti te (ii) da ¢e svaki od
financijskih posrednika koristiti Prospekt, njegove dodatke i
relevantne Konacne uvjete u skladu sa svim primjenjivim
ogranienjima prodaje navedenim u ovom Prospektu i svim
vazeéim zakonima i propisima u relevantnom
zakonodavstvu.
U vaze¢im Konacénim uvjetima, lzdavatelj moze odrediti
dodatne uvjete uz svoju suglasnost koji su relevantni za
koriStenje Prospekta. Izdavatelj zadrzava pravo da povuce
svoj pristanak na koristelie ovog Prospekta u bilo koje
doba.
Obavijest oznaCena U sluéaju da ponudu da financijski posrednik,
podebljanim slovima financijski posrednik ée pruziti informacije
koja informira ulagaCa investitorima o uvjetima i odredbama u ponudi u
da, u slu€aju ponude od trenutku kada je ponuda dana.
strane financijskog
posrednika, taj
financijski posrednik ¢e
pruziti informacije
investitorima o uvjetima
u ponudi u vrijeme kada
je ponuda dana.
B. Izdavatelj
B.1 Pravni i trgovacki Pravni naziv Erste Group Banke je "Erste Group Bank AG", njegov

naziv lzdavatelja: trgovacki naziv je "Erste Group". "Erste Group" se takoder odnosi

na Erste Group Bank i njegova konsolidirana ovisna drustva.



B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Domicilni i pravni
oblik izdavatelja,
propisi pod kojima
Izdavatelj djeluje,
te njegova zemlja
ili inkorporacija:

Svi poznati
trendovi koji utjeCu
na izdavatelja i
industrije u kojima
djeluje:

Ako je lzdavatelj
dio grupe, opis
grupe i pozicija

Izdavatelja unutar
grupe:

Kada se
prognozira ili
procjenjuje  dobit,
navesti broj:

Opis prirode bilo
kakvih kvalifikacija

u revizorskom
izvjeScu o
povijesnim
financijskim
informacijama:

Odabrane klju¢ne
povijesne
financijske
informacije:

Erste Group Bank je dioni¢ko drustvo (Aktiengesellschaft) koje je
organizirano i djeluje prema austrijskim zakonima, registrirano u
sudskom registru (Firmenbuch) na beckom Trgovackom sudu
(Handelsgericht Wien) pod registarskim brojem FN 33209m.
Sjediste Erste Group Bank je u Be€u, Republika Austrija. Poslovna
adresa je Graben 21, 1010 Be¢, Austrija.

Posljednja globalna financijska kriza dovela je do povecéanja
regulatornih aktivnosti na nacionalnoj i medunarodnoj razini kako bi
se usvojili novi i stroze provodili postojeci propisi u financijskoj
industriji u kojoj djeluje Izdavatelj. Regulatorne promjene ili
provedbene inicijative mogu dodatno utjecati na financijsku
industriju. Novi vladini ili regulatorni uvjeti i promjene na razinama
adekvatne kapitalizacije, likvidnosti i financiranja dugovima mogu
dovesti do povecanja uvjeta ili standarda za kapital i likvidnost.
Akcije Vlade i srediSnje banke kao odgovor na financijsku krizu
mogu znacajno utjecati na trziSno natjecanje, a mogu utjecati i na
investitore financijskih institucija.

"Erste Group" se sastoji od Erste Group Banke, zajedno s njezinim
podruznicama i udjelima, ukljuCujuéi Erste Bank Oesterreich u
Austriji, Ceska spotitelna u Ceskoj Republici, Banca Comerciala
Romana u Rumunjskoj, Slovenska sporitelfia u Slovackoj
Republici, Erste Bank Hungary u Madarskoj, Erste banka Hrvatska
u Hrvatskoj, Erste Bank Srbije je u Srbiji i, u Austriji, Salzburger
Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse, ostale Stedionice
Haftungsverbunda, Erste Group Immorent, i druge. Erste Group
Bank djeluje kao mati¢no drustvo Erste Groupe, te je vodecéa banka
u sektoru austrijskih Stedionica.

Ne primjenjuje se; nije napravljena prognoza ili procjena dobiti.

Ne primjenjuje se; ne postoje kvalifikacije.

u milijunima eura 31. prosinca 31. prosinca
(zaokruzeno) 2013. 2012.
revidirano revidirano
Ukupne obveze i kapital 199.876 213.824
Ukupni kapital 14.781 16.339
Neto prihod bez kamata 4.858 5.235
Dobit/gubitak prije 374 801
oporezivanja
Neto dobit/gubitak godine 196 631
Neto dobit/gubitak godine 61 483

pripisiv vlasnicima matice



Izvor: Revidirana konsolidirana financijska izvjeS¢a za 2013. i 2012.

u milijunima eura 30. rujna 2014. 31. prosinca 2013.
(zaokruzeno) nerevidirano kako je utvrdeno
pod?
Ukupne  obveze i 196.973 200.118
kapital
Ukupni kapital 13.652 14.785
u milijunima eura 30. rujna 2014. 30. rujna 2013.
(zaokruzeno) nerevidirano® nerevidirano®
Neto prihod od kamata 3.369,6 3.515,8
Rezultat poslovanja u 955,5 598,0
tijeku prije
oporezivanja
Neto rezultat za 1.389,3
razdoblje 567,0
Neto rezultat pripisiv 1.484,0 430,6

vlasnicima matice

Izvor: Nerevidirano priviemeno sazeto konsolidirano financijsko izvjes¢e od 30.
rujna 2014. godine s komparativnim financijskim informacijama za godinu koja je
zavrSila s 31. prosincem 2013.

1) Kao rezultat primjene IFRS 10 od 1. sijeénja 2014. godine, Erste Group Banka
zapocela je s konsolidacijom 18 investicijskih fondova kojima upravljaju tvrtke za
upravljanje imovinom Erste Grupe. Uskladivanje se provodi retroaktivno. Sve
komparativne vrijednosti iz 2013. godine su prepravijene. U 2014. godini, Erste
Grupa je promijenila strukturu svoje bilance, racuna dobiti i gubitka i nekih
objasnjenjia kako bi pruzila pouzdanije i relevantnije informacije o svom
financijskom polozaju i izvedbi. Nova je struktura predstavijena takoder radi
uskladenja s regulatornim zahtjevima za financijsko izvjestavanje koji se temelje na
IFRS ("FINREP"). Za detaljnije informacije o prepravkama i izmjenama u strukturi
stavaka bilance i racuna dobiti i gubitka, molimo pogledajte nerevidirano privremeno
sazeto konsolidirano financijsko izvje$ée od 30. rujna 2014.

u mil. EUR (zaokruzeno) 31.12.2014. 31.12.2013.
revidirano izmijenjeno
*)

Ukupne obveze i kapital 196.287 200.118
Ukupni kapital 13.443 14.785
Neto prihod bez kamata 4.495 4.685
Dobit/gubitak prije oporezivanja -803 378
Neto dobit/gubitak godine -1.313 200
Neto dobit/gubitak godine pripisiv -1.442 60

vlasnicima matice

Izvor: Revidirana financijska izvjeS¢a za 2014.

*) Uvodenje MSFI 10 dovelo je do retroaktivne konsolidacije nekoliko investicijskih



B.13

B.14

B.15

B.16

IzvjeSce o]
nepostojanju bitno
nepovoljnih
promjena

izdavateljevih
izgleda od datuma
njegovih
posljednjih
objavljenih
revidiranih
financijskih
izvjeStaja ili opis
svake materijalne
promjene:

Opis znacajnih
promjena u
financijskom ili
trgovackom
polozaju
razdoblja
obuhvaéenog
povijesnim
financijskim
informacijama:

nakon

Opis svih nedavnih
pojedinih dogadaja
kod Izdavatelja koji
su relevantni u

materijalnoj  mijeri
za ocjenu
solventnosti
Izdavatelja:
Ako je lzdavatelj
dio grupe, bilo

kakva ovisnost o
drugim subjektima
unutar grupe:

Opis
aktivnosti
Izdavatelja:

glavnih

U mjeri u kojoj je

to poznato
Izdavatelju, izjaviti
je li lzdavatel]
izravno ili
neizravno u
vlasnistvu ili pod

fondova te je primjenom nove strukture stavki bilance i ratuna dobiti i gubitka
dodatno retroaktivno izmijenjen pregled tih informacija.

Ne postoje nikakve bitne nepovoljne promjene u prilikama
Izdavatella od datuma Revidiranih konsolidiranih financijskih
izvieS¢a za 2014.

Nije primjenjivo. Nije doSlo ni do kakve bitne promjene u
financijskom polozaju lzdavatelja nakon 31. prosinca 2014.

Ne primjenjuje se; ne postoje nedavni dogadaji posebni za
Izdavatelja koji su u materijalnoj mjeri relevantni za ocjenu
solventnosti Izdavatelja.

Izdavatelj je mati¢no drustvo Erste grupe pa zato ovisi o poslovnim
rezultatima poslovanja svih svojih podruznica i grupa tvrtki.

On pruza cjelokupnu paletu bankovnih i financijskih usluga,
ukljuéujuéi i polaganje depozita, tekuée racune, hipoteke i
potroSacko kreditiranje, financiranje investicija i obrtnog kapitala,
privatno bankarstvo, investicijsko bankarstvo, upravljanje, projektno
financiranje, medunarodna financijska trgovina, trading, leasing i
faktoring.

Na dan 31. listopada 2014. 20,5% dionica Erste Group Bank je bilo
pripisivo DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung
(,Erste Stiftung“) koja je drzala 12,7% izravno i 7,8% neizravno
(od ¢ega su sve Stedne banke ukupno drzale 1,1%). 9,1% dionica
u Erste Group Bank je drzao Caixabank, S.A.. Distribucija javnosti
iznosi do 704% (od <cega su 4,1% drzali Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Privatstiftung, Beg,



kontrolom i od €ije Austrija, 4,0% Harbor International Fund, 51,6% institucionalni
strane, te opisati investitori, 9,7% mali investitori i 1,0% radnici Erste Group) (sve
prirodu takve brojke su zaokruzene).

kontrole.

C. Vrijednosnice

C.l Opis vrste i klase Vrste Certifikata
vrijednosnih papira koji
se nude ifili priznaju u
trgovini, ukljucujuci sve
sigurnosne
identifikacijske brojeve:

Certifikati su [Bonus][zavrSni Bonus][popust][sudjelovanje s
otvorenim krajem][indeks otvorenog kraja][obrnuti
Bonus][zavr$ni obrnuti
Bonus][sudjelovanje][Indeks][dvostruka pobjeda][zavrsna
dvostruka pobjeda] [Faktor] Certifikati.

Oblik Certifikata

[Svaka serija] Certifikati ¢e biti predstavljeni globalnom
bilieSkom.

Sigurnosni identifikacijski broj

ISIN (S): [e]
c.2 Valuta izdavanja Odredena valuta Certifikata je [o]
vrijednosnica:
C5 Opis svih ograniCenja o Svaki Certifikat [serije certifikata] je prenosiv u broju
slobodnoj prenosivosti  jednakom Minimalnom broju trgovanja, kako je navedeno u
vrijednosnih papira: Konacnim uvjetima, ili integralnom umnosku tog broja, i u

skladu sa zakonima koji se primjenjuju u svakom slucaju i,
gdje je to relevantno, odgovaraju¢im primjenjivim propisima i
postupcima vrijednosnih depozitara, a u C€ijoj evidenciji je
prijenos registriran.

C.8 Opis prava koja Prava vezana za vrijednosne papire
pripadaju vrijednosnim
papirima, ukljuCujuci
kategorije i ogranicenje
tih prava: Status Vrijednosnica

Svaki Certifikat pruza svojim nositeljima, zahtjev za isplatom
gotovinske vrijednosti, kao sto je detaljno opisano pod C.15.

[Svaka serija] [] certifikata predstavlja izravne, bezuvjetne,
nezasticene i nepodredene obveze |zdavatelja.

Kategorija

Potvrde su rangirane pari passu medu sobom i pari passu sa
svim drugim neosiguranim i nepodredenim obvezama
Izdavatelja, osim za obveze pretpostavljene zakonom.

Ogranicenja na pravima

Izdavatelj ima pravo ograniciti Certifikate i prilagoditi Uvjete
pod uvjetima koji su navedeni u ovim Uvjetima.

Mjerodavno pravo

Za oblik i sadrzaj Vrijednosnih papira, kao i za sva prava i
obveze koje se tiu Certifikata, u svakom je pogledu
mjerodavno pravo Austrije.

Mjesto nadleznosti



c1

C.15

Naznaka hoce li
ponudeni  vrijednosni
papiri  biti  predmet

zahtjeva za prijam u
trgovinu, s obzirom na
njihovu distribuciju na
uredenom  trzistu ili
druga jednakovrijedna
trzistima s naznakom
trziSta u pitanju:

Opis kako je vrijednost
investicije  pogodena
vrijednos$¢u temeljnog
instrumenta(-ata),

osim ako vrijednosni

papiri imaju
denominaciju od
najmanje 100.000
EUR.

U mijeri dopustenoj obveznim zakonom, sudovi nadlezni za
Be¢, Inner City, imat ¢e isklju€ivu nadleznost, pod uvjetom da
Izdavatelj ima pravo pokrenuti postupak na bilo kojem
drugom nadleznom sudu. Pod¢injenost nadleznosti sudova u
Becu necée ograniditi pravo bilo kojeg imatelja vrijednosnog
papira da se postupak odrzi u mjestu nadleznosti potroSaca
ako i u mjeri u kojoj je isto zadano propisanim zakonom.

[Zahtjev je napravljen kako bi se popisala [svake serija]
Certifikata na uredenom trZiStu [(Amtlicher Handel)]
[(Freiverkehr)] s [Bec¢kell,][ i] [Stuttgartske (EUWAX)I[IL i
[Budimpestanske] [,][ i] [Bukurestanske] [,][ i] [Praske] [][ i]
[Zagrebacke] [umetnuti ostale] burze [, Sto [je] [su] [nije]
[nisu] [regulirano trziSte] [regulirana trziSta] za potrebe
Direktive 2004/39/EC]. [Vrijednosni papiri uvrSteni su na
[regulirano] [e] trziste [trziSta] [Becke] [][ i] [Stuttgartske
(EUWAX)] LI 11 [Budimpestanske] [,][i]] [Bukurestanske] [.][
i] [Praske] [,I[ i] [Zagrebacke] burze, Sto [je] [su] [nije] [nisu]
[regulirano trziSte] [regulirana trziSta] za svrhe Direktive
2004/39/EC.]

[Nije primjenjivo. lzdavatelj nije dao nikakvu prijavu da se
Certifikati navedu ili prime u trgovanje na bilo koje uredeno
ili neuredeno trziste.]

[Opis] [Bonus] [zavr$ni Bonus] Certifikata

U slu€aju ovih Certifikata, na Datum otplate Sigurnosni
imatelji primaju lznos u gotovini, pretvoren u Isplatnu valutu,
ovisno o slu€aju, a koji iznos ovisi o izvedbi Temeljnih.

(i) Ako ne dode do zapreke, nov€ani iznos bit ¢e jednak
referentnoj cijeni uzimajuéi u obzir multiplikator, a nov&ani
iznos je jednak barem iznosu bonusa [a ne prelazi
maksimalan iznos].

(ii) Ako se dogodi dogadaj zapreke, nov&ani iznos viSe nece
biti jednak barem iznosu bonusa, nego je uvijek jednak
referentnoj cijeni (uzimajuéi u obzir multiplikator) (1:1
sudjelovanje u obavljanju podloznih) [i ne prelazi
maksimalan iznos].

Zapreka se dogodi ako Promatrana cijena dostigne ili padne
ispod zapreke u bilo koje vrijeme tijekom promatrackog
razdoblja.

Sigurnosni imatelji nemaju nikakav zahtjev koji proizlazi iz
podloznih (npr. prava glasa, dividende).]

[Opis Certifikata s popustom

U slu€aju ovih certifikata, imatelji vrijednosnih papira
sudjeluju u obavljanju podloznosti u toku trajanja. Pocetna
cijena izdavanja ili trenutna cijena Certifikata je ispod
trenutne trziSne cijene podloznih (popust) uzimajuci u obzir
multiplikator.

Na datum otplate imatelji vrijednosnih papira primaju
nov€ani iznos, pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o slucaju,
koji je ovisan o referentnoj cijeni.

(i) Ako je referentna cijena na razini ili iznad gornje granice,



novéani iznos jednak je maksimalnom iznosu.

(i) Ako je referentna cijena je ispod gornje granice, imatelji
vrijednosnih papira primit ¢e nov€ani iznos koji je jednak
referentnoj cijeni uzimajuéi u obzir multiplikator.

Imatelji vrijednosnih papira nemaju nikakav zahtjev koji
proizlazi iz podloznih (npr. prava glasa, dividende).]

[Opis Certifikata otvorenog kraja [sudjelovanja][Indeks]

Certifikati Otvorenog Kraja [Sudjelovanje] [Indeks] nemaju
odredeni ograni¢eni mandat. Mandat zavrSava ili (i) nakon
izvrdenja Certifikata od strane imatelja vrijednosnih papira ili
(i) regularnim raskidom od strane lzdavatelja ili (iii)
izvanrednim otkazom od strane Izdavatelja.

Novcani iznos, ovisno o slu€aju pretvoren u Isplatnu valutu,
jednak je referentnoj cijeni pomnozenoj multiplikatorom.]

[Opis [obrnuti Bonus] [gornja granica obrnutog Bonusa]
Certifikata

U slu€aju ovih certifikata, Imatelji vrijednosnih papira primaju
nov€ani iznos na datum otplate, pretvoren u Isplatnu valutu,
ovisno o slu€aju, iznos kojeg ovisi o izvedbi podloznih.
Osobitost je da je sudjelovanje Imatelja vrijednosnih papira
obrnuto izvedbi Temeljnih.

(i) Ako nije doSlo do zapreke, novCani iznos jednak je
obrnutoj razini minus referentna cijena, uzimajuéi u obzir
multiplikator, te je jednak barem iznosu bonusa [a ne prelazi
maksimalan iznos].

(i) Ako je doSlo do Zapreke, nov&ani iznos viSe nije barem
jednak iznosu bonusa, ali je uvijek jednak obrnutoj razini
umanjenoj za referentnu cijenu, uzimajuéi u obzir
multiplikator (1:1 sudjelovanje u negativnom izvrSenju
Temeljnog), te je najmanje jednak nuli [i ne prelazi
Maksimalni iznos].

Zapreka se dogodi ako Promatrana cijena dostigne ili
premasi zapreku u bilo kojem trenutku tijekom promatrackog
razdoblja.

Imatelji vrijednosnih papira nemaju prava u odnosu na ili
koja proizlaze iz podloznih (npr. prava glasa, dividende).]

[Opis] [Sudjelovanje] [Indeks] Certifikata

U slucaju ovih certifikata, Imatelji vrijednosnih papira primaju
nov€ani iznos na datum otplate, pretvoren u Isplatnu valutu,
ovisno o slu€aju, iznos koji ovisi o izvedbi podloznih.
Novc€ani iznos jednak je referentnoj cijeni pomnozenoj
multiplikatorom [i Upravljackim faktorom].]

[Opis [dvostruka pobjeda] [gornja granica dvostruke
pobjede] Certifikati

Razina nov€anog iznosa, pretvorenog u Isplathu valutu,
ovisno o slu¢aju, u slu€aju certifikata dvostruke pobjede je
povezana s obavljanjem podloznih i treba razlikovati
sljedece primjere:



(i) Ako nema zapreka, a Referentna Cijena je jednaka ili
veéa od nove emisije, nov&ani iznos po vrijednosnom papiru
odgovarat ¢e umnoSku (A) multiplikatora i (B) sumi (i) nove
emisije i (i) umnoSku (x) razlika izmedu referentne cijene i
nove emisije i (y) vazeéeg Cimbenika sudjelovanja [pri ¢emu
Novc&ani iznos nece prelaziti primjenjivi Maksimalni iznos].

(i) Ako nema zapreka, a Referentna cijena padne ispod
nove emisije, nov€ani iznos po vrijednosnom papiru
odgovarat ée umnosku (A) multiplikatora i (B) zbroja (i) nove
emisije i (i) umnosku (x) razlika izmedu nove emisije i
referentne cijene i (y) vazeéeg Cimbenika sudjelovanja [pri
¢emu Novc€ani iznos nece prelaziti primjenjivi Maksimalni
iznos].

(iii) Ako ima zapreka, nov&ani iznos po vrijednosnom papiru
odgovarat ¢e umnoSku (i) referentne cijene i (ii)
multiplikatora [pri E€emu Nov€ani iznos nece prijeCi primjenjivi
Maksimalni iznos].

Zapreka se dogodi ako Promatrana Cijena navedena u
primjenjivim Konacnim uvjetima dostigne ili padne ispod
zapreke.

Cimbenici sudjelovanja [i maksimalni iznosi] mogu se
razlikovati u pojedinim slu€ajevima.

Imatelji vrijednosnih papira nemaju prava u odnosu na ili koji
proizlaze iz podloznih (npr. prava glasa, dividende).]

[Opis Faktorskih Certifikata

Faktorski Certifikati nemaju odreden rok. Rok Cerfifikata
zavrSava bilo (i) pri koriStenju prava iz Certifikata od strane
Imatelja vrijednosnih papira ili (i) redovitim otkazom od
strane lzdavatelja ili (iii) izvanrednim otkazom od strane
Izdavatelja.

Razvoj cijene Faktorskih Certifikata ovisi o kretanjima
odgovaraju¢ih Podloznih, uzimajuéi u obzir komponentu
poluge i komponentu financiranja.

[U slu¢aju Faktorskih dugih Certifikata, komponenta poluge
odrazava viSestruku kupnju Podloznih. Stoga, kretanja
cijene Podloznih imaju disproporcionalni ucinak na
vrijednost Faktorskih dugih Certifikata s, kako pozitivnim,
tako i negativnim, razvojem Podloznih.

Komponenta financiranja je rezultat troSkova prikupljanja
kapitala po prekono¢noj stopi uvec¢anoj za dodatnu kamatu.
Buduci da je komponenta financiranja uvijek negativna, ona
ima nepovoljan ucinak na Faktorske certifikate na svaki Dan
Obracuna.

Kod Faktorskih dugih Certifikata, 1znos gotovine odgovara
razlici izmedu (i) umnoSka Iznosa gotovine na prethodni Dan
obracuna i Dnevne izvedbe s polugom i (ii) TroSkova
financiranja, pretvorenih u Isplatnu valutu ovisno o slucaju.
Dnevna izvedba s polugom odgovara zbroju (i) broja jedan
(1) i (ii) umnoSka Postotne izvedbe Podloznih i Faktora.
Postotna izvedba Podloznih na Dan obraduna odgovara
razlici izmedu (i) kvocijenta Referentne cijene i Referentne
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C.16

Cc.17

C.18

Istek ili  dospijece
izvedenih vrijednosnih
papira - datum
izvrSenja ili konacni

referentni datum.

Opis postupka
namirenja  izvedenih
vrijednosnih papira.

Opis kako se odvija

cijene na prethodni Dan obracduna ili, ako je nastupio Stop-
Loss dogadaj izmedu vremena odredivanja Referentne
cijene na prethodni Dan obracuna i vremena odredivanja
Referentne cijene na Dan obraCuna, Stop-Loss Referentne
cijene i (ii) broja jedan (1). Stop-Loss dogadaj nastupa ako
odredena Promatrana cijena dosegne ili padne ispod Stop-
Loss praga.]

[U slu€aju Faktorskih kratkih Certifikata, komponenta poluge
odrazava viSestruko prodavanje Podloznih. Stoga, kretanja
cijene Podloznih imaju disproporcionalan ucinak na
vrijednost Faktorskih kratkih Certifikata kako s pozitivnim,
tako i s negativnim, razvojem Podloznih.

Komponenta financiranja proizlazi iz troSkova prikupljanja
kapitala po prekono¢noj stopi umanjenoj za kamatnu stopu.
Buduci da je komponenta financiranja uvijek negativna, ona
ima nepovoljan u€inak na Faktorske Certifikate na svaki Dan
obracuna.

Kod Faktorskih kratkih Certifikata, 1znos gotovine odgovara
zbroju (i) umnoska lznosa gotovine na prethodni Dan
obracuna i Dnevne izvedbe s polugom i (ii) TroSkova
financiranja, pretvorenih u Isplatnu valutu ovisno o slucaju.
Dnevna izvedba s polugom odgovara zbroju (i) broja jedan
(1) i (ii) umnoSka Postotne izvedbe Podloznih i Faktora.
Postotna izvedba Podloznih na Dan obraduna odgovara
razlici izmedu (i) broja jedan (1) i (ii) kvocijenta Referentne
cijene i Referentne cijene na prethodni Dan obracuna ili, ako
je nastupio Stop-Loss dogadaj izmedu vremena odredivanja
Referentne cijene na prethodni Dan obraCuna i vremena
odredivanja Referentne cijene na Dan obracuna, Stop-Loss
Referentne cijene. Stop-Loss dogadaj nastupa ako
odredena Promatrana cijena dosegne ili padne ispod Stop-
Loss praga.]

Zbog prirode Faktorskih Certifikata, a naroCito zbog
povezanosti Faktorskih Certifikata s Dnevnom izvedbom s
polugom, dnevne fluktuacije Podloznih mogu imati bitno
nepovoljan ucinak na cijenu Certifikata. Posljedi¢no,
Faktorski Certifikati nisu prikladni za dugoro¢no ulaganje i
nisu prikladna alternativa izravhom ulaganju u Podlozne,
budu¢i da razvoj Dnevne izvedbe s polugom Podloznih, i
stoga, vrijednosti Faktorskih Certifikata, moze protekom
vremena znatno odstupati od razvoja vrijednosti samih
Podloznih.

Datum(i) povrata: [e]
Datum(i) izvrSenja: [e]

Krajnji datum(i) procjene: [e]

Svi plativi nov€ani iznosi od strane lzdavatelja moraju biti
prebaceni odgovarajuéem klirinSkom sustavu za raspodjelu
Imatelja vrijednosnih papira.

Izdavatelj ¢e ishoditi prijenos bilo kojeg Nov€anog iznosa u
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povrat izvedenih  Klirin8ki sustav u korist raCuna depozitara Vrijednosnih
vrijednosnih papira. papira u Klirinskom sustavu.

C.19 lzvrdna cijena ili  Temeljna Cijena na datum krajnjeg vrednovanja (Referentna
konaéna referentna cijena): [e]
cijena podloznih.

C.20  Opis vrste podloznih i Vrsta: [Udio] [KoSara udjela] [Indeks] [Valuta] [Kamatha
gdje se mogu nadi stopal] [roba] [Buduéi ugovor]
temeljni  podaci o .
. Ime: [o]
podloznim.
[Izdavatelj] [Tvrtka] [ObraCunski agent] [Sponzor indeksa]
[Referentno trziste]: [o]

[Referentni Izvor]: [e]

Informacija o podloznom i njegovoj nepostojanosti moze se
dobiti [na javnim internetskim stranicama na www. [e]] [i] [na
Bloomberg i Reuters stranicama] kao $to je predvideno za
svaki vrijednosni papir ili stavku koja €ini podlozne.

D. Rizici

D.2 Kljuéne informacije o klju€énim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja

Rizici povezani s poslovanjem Erste Grupe

- Te8ki makroekonomski i financijski uvjeti na trziStu mogu imati znacajan
negativan utjecaj na poslovanje Erste Grupe, financijsko stanje, rezultate
poslovanja i izglede.

- Erste Grupa je bila i moze i dalje biti pod utjecajem tekuce europske
duzniCke krize, te se od nje moze zahtijevati da umanji svoju izlozenost
duznickoj krizi odredenih drzava.

- Erste Grupa je iskusila i moze u buducnosti i dalje dozivljavati pogorSanje u
kreditnoj kvaliteti, posebno kao posljedica financijske ili gospodarske krize.

- Erste Grupa je podlozna zna€ajnim rizicima druge ugovorne strane i
neispunjenje ugovornih obveza od strane druge ugovorne strane moze
dovesti do gubitaka koje prelaze zalihe Erste Grupe.

- Strategije koje Erste Grupa poduzima radi umanjivanja rizika se pokazu
neucinkovitima.

- Erste Grupa je izlozena padu vrijednosti kolaterala koji pokrivaju poslovne i
stambene kredita za nekretnine.

- TrziSna kretanja i nestabilnosti mogu negativno utjecati na vrijednost imovine
Erste Grupe, smanijiti profitabilnost i teze procijeniti fer vrijednost nekih
njezinih sredstava.

- Erste Grupa je podlozna riziku da likvidnost mozda nece biti pravodobno

! Nije primjenijivo na Proizvod broj 7: Faktorske Certifikate
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dostupna.

Rejting agencije mogu suspendirati, umanijiti ili povuci rejting Erste Group
Banke ili zemlje u kojoj je Erste Grupa aktivha, a takva radnja moze
negativno utjecati na uvjete refinanciranja Erste Group Banke, posebno na
njen pristup duzni¢kom trzistu kapitala.

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene obvezne razine adekvatnosti
kapitala mogu podvrgnuti Erste Grupu poveéanim standardima ili zahtjevima
za kapitalom i primorati je da stekne dodatni kapital ili poveéa likvidnost.

Rizici promjena u poreznom sustavu, a naroc€ito u pogledu poreza na banke i
uvodenja poreza na financijske transakcije.

Izdavatelj mozda nec¢e modéi zadovoljiti minimalne zahtjeve za vlastitim
kapitalom i odgovaraju¢im obvezama.

Ubuduce, lzdavatelj ¢e biti obvezan uplaéivati iznose u Single Resolution
Fund te prije toga, iznose u sheme osiguranja depozita.

Ubuduce, Izdavatelj ¢e mozda biti obvezan obustaviti trgovanje vrijednosnim
papirima ili odvojiti trgovanje od svog osnovnog bankarskog poslovanja.

Strategija za upravljanje rizikom i interne kontrole Erste Grupe mogu je
izloziti nepoznatim ili neoCekivanim rizicima.

Poslovanje Erste Grupe podrazumijeva operativne rizike.

Erste Grupa moze imati problema s regrutiranjem i zadrzavanjem
kvalificiranog zaposlenika.

Svaka pogreska ili prekid ili krenje sigurnosti informacijskih sustava Erste
Grupe, te svaki kvar kod azuriranja takvih sustava, moze rezultirati
izgubljenim poslom i drugim gubicima.

Erste Group Banka mozda ¢e morati osigurati financijsku potporu posrnulim
bankama u Haftungsverbund, §to bi moglo rezultirati znacajnim tro$kovima i
preusmjeravanjem sredstava iz drugih aktivnosti.

Promjene kamatnih stopa su uzrokovane brojnim ¢imbenicima koji su izvan
kontrole Erste Grupe, a takve promjene mogu imati znaajne negativne
ucinke na financijske rezultate, uklju€ujuci i neto prihod od kamata.

Buduci da se veliki dio poslovanja Erste Grupe, imovina i klijenti nalaze u
zemljama Srednje i Istoéne Europe koje nisu dio eurozone, Erste Grupa i
njezini klijenti su izlozeni valutnom riziku.

Erste Grupa mozda nece biti u moguénosti ponovno uspostaviti profitabilno
poslovanje ili ée mozda morati priznati daljnje gubitke koji proizlaze iz
prethodnih akvizicija.

Promjena kolateralnih standarda ECB-a moze imati negativan utjecaj na
financiranje Erste grupe i pristup likvidnosti.

Erste Grupa posluje na vrlo konkurentnim trzistima i natjeCe se protiv velikih
medunarodnih financijskih institucija, kao i veé¢ utvrdenih domacih
natjecatelja.

Vecinski dioni¢ar Erste Group Banke moze biti u moguénosti kontrolirati
akcije dionicara.

Postivanje pravila borbe protiv pranja novca, borbe protiv korupcije i borbe
protiv financiranja terorizma ukljuCuje znacajne troSkove i napore, a
nepridrzavanje tih pravila moze imati ozbiljine pravne i reputacijske
posljedice.
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D.3,
D.6

- Promjene zakona o zastiti potroSaca, kao i primjena ili tumacenje tih zakona
moze ograniciti naknade i druge cjenovne uvjete koje Erste Grupa moze
naplatiti za odredene bankovne transakcije, te moze omoguciti potrosadima
da zatraze povrat odredenih ranije pla¢enih naknada.

- Integracija potencijalne buduée akvizicije moze stvoriti dodatne izazove.

Rizici povezani s trziStima na kojima posluje Erste Grupa

- Odlazak jedne ili viSe zemalja iz eurozone mogao bi imati nepredvidive
posljedice za financijski sustav i Sire gospodarstvo, $to potencijalno dovodi
do pada u poslovnim razinama, otpisa imovine i gubitaka u cijelom
poslovanju Erste Grupe.

- Erste Grupa posluje na trzistima u razvoju koja mogu dozZivjeti brze
ekonomske ili politicke promjene, od kojih bilo koja moze negativno utjecati
na njezinu ucinkovitost i financijske rezultate poslovanja.

- Predani EU fondovi ne smiju biti pusteni, a daljnji programi potpore ne mogu
biti usvojeni od strane EU.

- Gubitak povjerenja kupca u poslovanje Erste Grupe ili u bankovno
poslovanje opcenito moze rezultirati neo¢ekivano visokim koli¢inama kupaca
koji povlace depozite, Sto bi moglo imati zna¢ajan negativan utjecaj na
poslovanje Grupe, rezultate, financijsko stanje i likvidnost.

- Tekuce nelikvidnosti koje su zadesile odredene zemlje Srednje i IstoCne
Europe mogu negativno utjecati na Siru regiju Srednje i Isto€ne Europe i
mogu negativno utjecati na poslovne rezultate i financijsko stanje Erste
Grupe.

- Vlasti u zemljama u kojima posluje Erste Grupa mogu reagirati na financijske
i gospodarske krize s povecCanim protekcionizmom, nacionalizacijama ili
sli¢nim mjerama.

- Erste Grupa moze dozivjeti negativan utjecaj usporavanjem rasta ili
recesijom u bankarskom sektoru u kojem djeluje, kao i sporijim Sirenjem
eurozone i EU.

- Pravni sustavi i proceduralne zastite u mnogim zemljama Srednje i IstoCne
Europe i, posebice, u zemljama istoéne Europe jo$ uvijek nisu u potpunosti
razvijeni.

- Primjenjivi ste€ajni zakoni i drugi zakoni i propisi koji reguliraju vjerovnicka
prava u raznim zemljama Srednje i Isto€ne Europe moze ograniciti
mogucénost Erste Grupe da ostvari uplate za nepodmirene zajmove.

- Erste Grupa ¢ée mozda morati sudjelovati ili financirati vladine programe
podrske kreditnim institucijama ili financirati vladine programe konsolidacije
proracuna, ukljuujuci i uvodenje bankarskog poreza i drugih davanja.

Kljuéne informacije o klju€nim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosnice

UPOZORENJE O RIZIKU: Investitori trebaju biti svjesni da mogu izgubiti
vrijednost svoje cjelokupne investicije ili dio iste, kao $to to moze biti sluca;.
Medutim, svaka obveza investitora je ograni¢ena na vrijednost njegova ulaganja
(uklju€ujuéi i slu€ajne troskove).
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Op¢i ¢imbenici rizika

Certifikati su rizi€ni investicijski instrumenti. U usporedbi s ostalim kapitalnim
ulaganjima, rizik od gubitka - ukupnog gubitka ulozenog kapitala, kao i
povezani troSkovi transakcije - je visok; Certifikati, osim ako to nije izricito
naznaceno, ne donose trenutne prihode.

Certifikati s Cimbenikom sudjelovanja uklju€uju rizik sudjelovanja imatelja
vrijednosnih papira koji je nesrazmjerno maniji ili veci od bilo kakvih promjena
cijena podloznih.

moze se dogoditi da Certifikati nemaju likvidnost ili trziSte za takve Certifikate
moze biti ograniCeno, a to moze negativno utjecati na njihovu vrijednost ili
sposobnost imatelja vrijednosnih papira da njima raspolaze.

Imatelji vrijednosnih papira trebaju uzeti u obzir da se kretanje cijena
podloznih (ili ne-pojava oc&ekivanog kretanja cijena) moze nesrazmjerno
smanijiti vrijednost Temeljnih pa €ak i proglasiti ih bezvrijednim te da ne
postoji jamstvo da ¢ée se u slu€aju Certifikata s ograniCenim rokom cijena
Certifikata oporaviti na vrijeme.

Izvedba Certifikata povezana s izvedbom Temeljnih moze biti pogodena
nacionalnim i medunarodnim financijskim, politickim, vojnim ili ekonomskim
dogadajima, uklju€ujuc¢i vladinim mjerama ili aktivhostima sudionika na
mjerodavnim trzistima. Svaki od tih dogadaja ili aktivhosti mogu negativno
utjecati na vrijednost Certifikata.

Ako je Podlozni povezan s trzistima u nastajanju, Imatelj Vrijednosnih papira
mora ocekivati znacgajnu politicku i gospodarsku nesigurnost, Sto moze
znacajno utjecati na promjenu cijene Certifikata.

Kada pla¢anja po Certifikatima budu izvrSena u stranoj valuti koja je razli€ita
od valute Podloznih, a takvi Certifikati nemaju quanto znacajku, Nositel]
certifikata takoder je izlozen kretanju valute Podredenih u odnosu na valutu
Certifikata, koje se ne moze predvidjeti.

Nositelji Certifikata trebaju biti svjesni da mozda neée biti u moguénosti
zastititi svoju izlozenost od Certifikata.

Kreditiranje stjecanja certifikata znacajno povecava maksimalni mogudi
gubitak.

Zastitne transakcije sklopljene od strane Izdavatelja mogu utjecati na cijenu
certifikata na Stetan nacin za investitora.

Sporedni troSkovi na dohodak smanjuju profit imatelja vrijednosnih papira.

Imatelji vrijednosnih papira su izlozeni riziku pogreSne procjene likvidnosti
Certifikata zbog opsega izdavanja Certifikata.

Poremecaiji na trzistu, mjere prilagodbe i prestanak prava mogu negativno
utjecati na prava imatelja vrijednosnih papira.

Ispravci, izmjene ili dopune uvjeta i odredbi mogu biti Stetne za imatelja
vrijednosnih papira.

Promjene u poreznom zakonu mogu negativho utjecati na imatelja
vrijednosnih papira.

Certifikati mogu biti neprikladni za zastitu od izloZenosti.

Postoji rizik da trgovanje certifikatima ili podloznima bude suspendirano,
prekinuto ili ukinuto.
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- Zbog buduée amortizacije novca (inflacija), pravi prinos od ulaganja moze se
smanjiti.

- Investitori se moraju osloniti na funkcionalnost relevantnog KklirinSkog
sustava.

- Kreditne ocjene ne mogu odrazavati sve rizike.
- Pravna razmatranja ulaganja mogu ograni¢iti odredene investicije.

- Austrijski sud moze imenovati povjerenika (Kuratora) za Certifikate za
ostvarivanje prava i zastupanje interesa Imatelja Vrijednosnih papira u
njihovo ime i za njihov racun, u kojem slu€aju Imatelji Vrijednosnih papira
mogu biti ograni¢eni u ostvarivanju njihovih prava koja proizlaze iz
Certifikata.

- Rizik u svezi sa Zakonom o poreznoj uskladenosti inozemnih raduna
(FATCA).

- Certifikati mogu biti otpisani ili pretvoreni u udjele u kapitalu po nastanku
odredenih uzroka, 3to moze rezultirati time da Imatelji izgube dio ili
cjelokupno ulaganje u Certifikate (zakonska apsorpcija gubitka).

Cimbenici rizika koji se odnose na odredene vrste Certifikata

[Proizvod br. 1: Riziéni ¢imbenici primjenjivi na [Bonus] [gornju granicu
Bonusa] Certifikate

Riziéni ¢imbenici povezani s ograni¢enim rokom Certifikata i/ili mogucnosti
Izdavatelja da raskine

Certifikati imaju fiksno trajanje (ZavrSni termin), odnosno imaju odredeni rok.
Izdavatelj ima pravo raskinuti Certifikate izvanredno, npr. ako nije mogucée
podeSavanje ili ako dode do Dodatnog poremecaja . Rok Certifikata tada zavr§ava
ranije. Valja napomenuti da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo na izvanredni otkaz
prema svom razumnom nahodenju, a ne podlijeze nikakvim ograni¢enjima u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo izvanrednog
otkaza u kratkom roku, imatelj vrijednosnih papira mozda viSe neée imati priliku
prodati svoj Certifikat na sekundarnom trzistu. Sto je veé¢a nestalnost Temeljnih ili §to
je viSe trziste financijskih instrumenata povezano s Temeljnima nelikvidnije
(ukljuCujuci i kreditno trziSte), vjerojatnije je da ¢e lzdavatelj iskoristiti svoje pravo
raskida.

Imatelj vrijednosnih papira u principu nema pravo na raskid.
Povratak i rizik reinvestiranja u sluc¢aju izvanrednog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da trajanje Certifikata moze biti
okongano izvanrednim otkazom od strane lzdavatelja. U tom slu€aju, Imatelj
vrijednosnih papira nosi rizik da njegova ocekivanja u pogledu povecanja cijene
Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog prijevremenog prestanka mandata.
Takoder treba uzeti u obzir u slu€aju izvanrednog otkaza da Imatelj vrijednosnih
papira nosi rizik reinvestiranja. To znaci da ima pravo ponovno ulagati Iznos raskida
koji se placa od strane lzdavatelja u slu€aju izvanrednog otkaza po manje povoljnim
uvjetima od onih na postoje¢em trziStu kada je stekao certifikat.

Rizik od ukupnog gubitka u slu¢aju Zapreke

Tzv. Zapreka dogodi se ako Promatrana cijena dosegne ili padne ispod zapreke u
bilo koje vrileme tijekom razdoblja promatranja. Imatelji vrijednosnih papira trebaju
imati na umu da ako dode do Zapreke, pravo na minimalni otkup u visini iznosa
bonusa istekne, a da je [Bonus] [gornja granica Bonusa] Certifikata usporediv s
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izravnim ulaganjem u podloZzne (bez obzira na isplatu dividende). Prema tome,
Imatelji vrijednosnih papira su izloZzeni riziku gubitka usporedivim s izravnim
ulaganjem. Stoga, Imatelj vrijednosnih papira ima rizik od potpunog gubitka s
obzirom na ulozeni kapital. Ukupni gubitak nastaje kada je podlozni bezvrijedan na
Krajnji datum vrednovanija.

Vazna odrednica za vjerojatnost nastupanja Dogadaja zapreke je nestabilnost
podlozZnih. Izraz "Nestabilnost" znaci granica fluktuacije ili promjena cijene podlozZnih.
Sto je veca nestabilnost podloZnih, to je vedi rizik za Imatelja vrijednosnih papira da
¢e barijera biti razbijena. Povecanje vjerojatnosti razbijanja zapreke tezi rezultirati
padom cijena vrijednosnih papira.

[U sluGaju Certifikata s gornjom granicom bonusa nov€ani iznos ogranicen je do
iznosa

Bez obzira je li vec ili nije doslo do Zapreke, nov€ani Iznos nece prije¢i maksimalan
iznos. To znaci da Imatelj vrijednosnih papira ne sudjeluje u kretanju cijena podloznih
iznad gornje granice, s rezultatom da moguéi prinos gornje granice bonusa
Certifikata ima gornju granicu.]]

[Provod br. 2: Riziéni ¢imbenici primjenjivi na Certifikate s popustom

Riziéni ¢imbenici povezani s ogranicenim rokom Certifikata i/ili mogucnosti
Izdavatelja da raskine

Certifikati imaju fiksno trajanje (ZavrSni termin), odnosno imaju odredeni rok.
Izdavatelj ima pravo raskinuti Certifikate izvanredno, npr. ako nije moguce
podeSavanje ili ako dode do Dodatnog poremecaja . Rok Certifikata tada zavrSava
ranije. Valja napomenuti da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo na izvanredni otkaz
prema svom razumnom nahodenju, a ne podlijeze nikakvim ograni¢enjima u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo izvanrednog
otkaza u kratkom roku, imatelj vrijednosnih papira mozda viSe neée imati priliku
prodati svoj Certifikat na sekundarnom trzistu. Sto je vec¢a nestalnost Temeljnih ili $to
je viSe trziste financijskih instrumenata povezano s Temeljnima nelikvidnije
(ukljuCujuci i kreditno trziSte), vjerojatnije je da ¢e lzdavatelj iskoristiti svoje pravo
raskida.

Imatelj vrijednosnih papira u principu nema pravo na raskid.
Povratak i rizik reinvestiranja u sluc¢aju izvanrednog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da trajanje Certifikata moze biti
okoncano izvanrednim otkazom od strane lzdavatelja. U tom slu€aju, Imatelj
vrijednosnih papira nosi rizik da njegova ocekivanja u pogledu povecanja cijene
Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog prijevremenog prestanka mandata.
Takoder treba uzeti u obzir u slu€aju izvanrednog otkaza da Imatelj vrijednosnih
papira nosi rizik reinvestiranja. To znaci da ima pravo ponovno ulagati Iznos raskida
koji se placa od strane lzdavatelja u slu€aju izvanrednog otkaza po manje povoljnim
uvjetima od onih na postojeéem trziStu kada je stekao certifikat

Novcani iznos je ogranicen na maksimalan iznos

U sluCaju Certifikata s popustom novc¢ani iznos nece prije¢i maksimalan iznos. To
znaci da Imatelj vrijednosnih papira ne sudjeluje u kretanju cijena podloznih iznad
gornje granice, s rezultatom da moguci prinos na Certifikat s popustom ima gornju
granicu.

Rizik od ukupnog gubitka

Ispod gornje granice, Certifikati s popustom su usporedivi s izravnim ulaganjem u
podlozne (bez uzimanja u obzir isplatu dividendi). U tom slu¢aju postoji opasnost od
potpunog gubitka ulozenog kapitala Imatelja vrijednosnih papira. Ukupni gubitak ¢e
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se dogoditi ako je podloZni bezvrijedan na krajnji datum vrednovanja.]

[Proizvod br. 3: Cimbenici rizika primjenjivi na otvoreni kraj
[sudjelovanje][Indeks] Certifikata

Rizi¢ni &imbenici vezani uz neogranicen rok Certifikata i/ili mogucnosti Izdavatelja da
raskine

Certifikati nemaju odredeno (Otvoreni kraj). Rok Certifikata zavrSava ili (i) izvrSenjem
prava od strane Imatelja vrijednosnih papira ili (ii) obi¢nim raskidom od strane
Izdavatelja ili (iii) izvanrednim otkazom od strane Izdavatelja.

Certifikate moze izvrSiti Imatelj vrijednosnih papira tijekom odredenog razdoblja
podnoSenjem Obavijesti o izvrSenju. Nov€ani iznos za izvrSene Certifikate se
izraCunava na temelju podlozne cijene podloznih na dan mjerodavnog izvrSenja.

Izdavatelj nadalje ima pravo na izvanredni otkaz Certifikata putem obavijesti ako
prilagodba viSe nije moguée ili u slu€aju Dodatnog prekida. Treba napomenuti da
Izdavatelj ostvaruje svoje pravo raskida prema vlastitom razumnom nahodenju te
nema daljnjih obveza u odnosu na pravo prestanka. Ostvarivanje prava na
izvanredni otkaz moze se dogoditi u kratkom roku, tako da, u odredenim
okolnostima, Imatelj vrijednosnih papira mozda viSe nece biti u moguénosti prodati
svoje Certifikate na sekundarnom trzistu.

Ostvarivanje prava na prekid od strane lzdavatelja u pravilu je veca vjerojatnost, sto
je veca nestabilnost podloznih ili $to je nelikvidinije (trziste financijskih instrumenata
povezanih s podloznimukljuCujuci trziSte terminski ugovor i kreditno trziste).
Zahvaljuju¢i Izdavateljevom pravu na raskid, Imatelj vrijednosnih papira ne moze
pretpostaviti da ¢e Certifikati imati neogranieni rok. Imatelj vrijednosnih papira se
stoga ne treba oslanjati da ¢e biti u mogucnosti odrzavati poziciju Certifikata tijekom
dugog razdoblja. Nadalje, Imatelji vrijednosnih papira ne mogu se osloniti na
pravovremeno kretanje podloznih u povoljnom smjeru prije datuma razroc€enja.

Povrat i rizik reinvestiranja u slu¢aju redovnog ili izvanrednog otkaza od strane
Izdavatelja

Imatelj vrijednosnih papira treba imati na umu da temeljno neograniCeno trajanje
Certifikata moze biti okon€ano obic¢nim ili izvanrednim otkazom od strane Izdavatelja.
U slu€aju raskida, Imatelj vrijednosnih papira nosi rizik da njegova oc€ekivanja u
pogledu povec¢anja vrijednosti Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog
zavrSetka roka. U slu€aju raskida, takoder treba uzeti u obzir da Imatelj vrijednosnih
papira snosi rizik reinvestiranja. To znaci da on ili ona samo mogu biti u moguc¢nosti
reinvestirati iznos placen od strane Izdavatelja u slu€aju prestanka po nepovoljnijim
trziSnim uvjetima u usporedbi s onima koji su postojali kada je Certifikat bio kupljen.

[Rizik povezan s otvorenim krajem Certifikata povezan s buducim ugovorima uz
naknadu

U slu€aju otvorenih Certifikata otvorenog kraja sudjelovanja koji se odnose na
buduée ugovore, treba napomenuti da "naknada" moze biti izraunata kako bi pokrila
troSkove transakcije koji proizlaze iz obnovljivog ugovora. Iznos takve naknade se
temelji na broju karakteristicnih ugovora, izrazeno u referentnoj valuti. Primjena
multiplikatora na ove transakcijske troSkove dovodi do gubitka u vrijednosti
Certifikata ako je naknada veéa od nule (0). Nadalje, mora se napomenuti da je
naknada nastala u odnosu na kupnju i prodaju buduéih obnovljivih ugovora, tako da
se odredivanje mjerodavnog multiplikatora mora uzeti u obzir dva puta.]

Rizik od ukupnog gubitka

Otvoreni Kraj [Sudjelovanje] [Indeks] Certifikati su usporedivi s izravnim ulaganjem u
podlozne (neovisno o isplati dividende i naknadi za transakciju, ako se primjenjuje), s
rezultatom da je Imatelj vrijednosnih papira takoder izlozen riziku gubitka usporediv s
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izravnim ulaganjem. Dakle, postoji rizik od ukupnog gubitka u odnosu na uloZeni
kapital, ako je podlozni bezvrijedan na krajnji datum vrednovanja (npr. u slu€aju
raskida od strane Izdavatelja).]

[Proizvod br. 4: Cimbenici rizika primjenjivi na [obrnuti Bonus][gornja granica
obrnutog Bonusa] Certifikate

Cimbenici rizika koji se odnose na odredeni rok Certifikata i/ili Izdavateljevu
mogucnost otkaza

Certifikati imaju fiksno trajanje (Zavr$ni termin), odnosno imaju odredeni rok.
Izdavatelj ima pravo raskinuti Certifikate izvanredno, npr. ako nije moguce
podeSavanje ili ako dode do Dodatnog poremecaja . Rok Certifikata tada zavrSava
ranije. Valja napomenuti da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo na izvanredni otkaz
prema svom razumnom nahodenju, a ne podlijeze nikakvim ograni¢enjima u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo izvanrednog
otkaza u kratkom roku, imatelj vrijednosnih papira mozda viSe neée imati priliku
prodati svoj Certifikat na sekundarnom trzistu. Sto je ve¢a nestalnost Temeljnih ili $to
je viSe trziste financijskih instrumenata povezano s Temeljnima nelikvidnije
(ukljuCujuci i kreditno trziste), vjerojatnije je da ¢e lzdavatelj iskoristiti svoje pravo
raskida.

Imatelj vrijednosnih papira u principu nema pravo na raskid.
Povratak i rizik reinvestiranja u slucaju izvanrednog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da trajanje Certifikata moze biti
okoncano izvanrednim otkazom od strane lzdavatelja. U tom slucaju, Imatel]
vrijednosnih papira nosi rizik da njegova ocekivanja u pogledu povecanja cijene
Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog prijevremenog prestanka mandata.
Takoder treba uzeti u obzir u slu€aju izvanrednog otkaza da Imatelj vrijednosnih
papira nosi rizik reinvestiranja. To znaci da ima pravo ponovno ulagati Iznos raskida
koji se placa od strane lzdavatelja u slu€aju izvanrednog otkaza po manje povoljnim
uvjetima od onih na postojeéem trziStu kada je stekao certifikat.

Rizici koji se odnose na izvrsenje [obrnuti Bonus] [gornja granica obrnutog Bonusa]
Certifikata zbog obrnute strukture

U slu€aju Certifikata obrnutog bonusa i certifikata gornje granice obrnutog bonusa,
izvrSenje Certifikata obratno ovisi o izvrSenju podloznih. Za razliku od tipi¢nih
vrijednosnih papira sudjelovanja, koji predstavljaju takozvanu "dugu poziciju"
(sintetiCki "otkup" podloznih), Certifikati obrnutog bonusa predstavljaju takozvanu
"kratku poziciju" (sintetiCka "kratka prodaja" podloznih). To znacli da certifikati
omogucuju Imatelju Certifikata obrnutog bonusa da profitira od gubitka vrijednosti
podloznih. Certifikatima obrnutog bonusa obi¢no pada vrijednost (tj. neovisno o
drugim znacéajkama i ¢imbenicima koji odreduju cijenu certifikata), ako se
vrijednost podloznih povecava.

Rizik od ukupnog gubitka u slu¢aju Zapreke

U slu€aju obrnutih struktura, tzv. pojave Zapreke, ako promatrana cijena dostigne ili
premasi zapreku u bilo kojem ftrenutku tijekom razdoblja promatranja. Imatelji
vrijednosnih papira trebaju uzeti u obzir da ako dode do Zapreke, pravo na minimalni
otkup istjeCe, a imatelj vrijednosnih papira sudjeluje u 1:1 u negativnoj izvedbi
podloznih. U tom slu€aju, imatelj vrijednosnih papira snosi rizik od ukupnog gubitka u
odnosu na ulozeni kapital. Ukupni gubitak nastaje kada je podlozni jednak ili iznad
obrnute razine na krajnji datum vrednovanja.

Vazna odrednica vjerojatnosti nastupanja Zapreke je nestabilnost podloznih. lzraz
"nestabilnost" znadi granica fluktuacije ili promjene cijena podloznih. Sto je veca
nestabilnost podloznih, to je vedi rizik imatelju vrijednosnih papira da ¢e zapreka biti
premasena. Povecanje vjerojatnosti razbijanja zapreke ima sklonost dovodenja
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cijene Certifikata u opadanije.

[U sluéaju Certifikata gornje granice obrnutog bonusa novcani iznos ogranicen je do
maksimalnog iznosa

U slu€aju Certifikata gornje granice obrnutog bonusa iznos gotovine necée prijeci
maksimalan iznos. To znaci da Imatelj vrijednosnih papira ne sudjeluje u negativhom
kretanju cijena podloznih iznad gornje granice, s rezultatom da moguci prinos
Certifikata gornje granice obrnutog bonusa ima gornju granicu.]

Ograniceni potencijal prinosa zbog obrnute strukture i bez obzira na gornju granicu

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da je potencijalni prinos ograni¢en
(bez obzira na gornju granicu) zbog obrnute strukture, buduéi da je sudjelovanje u
negativnom izvrSenju podloznih ograni¢en na 100%, odnosno u slu€aju Certifikata
obrnutog bonusa nov¢&ani iznos je ogranien na obrnutu razinu (uzimajuci u obzir i
multiplikator, kao $to moze biti slucaj, te pretvorbu u dogovorenu valutu).

Prema tome, u slu¢aju Certifikata obrnutog bonusa, sljede¢i odnos postoji u nacelu
izmedu ekonomske vrijednosti Certifikata i ekonomske vrijednosti podloznih:
Certifikatima obrnutog bonusa obi€éno pada vrijednost (tj. neovisno o drugim
znacajkama i ¢imbenicima koji odreduju cijenu certifikata), ako se vrijednost
podloznih povecava. Prema tome, Imatelji vrijednosnih papira mogu dozivjeti
potpuni gubitak investiranog kapitala ako se razina podloznih povecéa i
dostigne ili premasi obrnutu razinu.]

[Proizvod br. 5. Cimbenici rizika primjenjivi na [sudjelovanje][indeks]
Certifikate

Cimbenici rizika povezani s ograniéenim rokom Certifikata i/ili mogucénosti raskida
Izdavatelja

Certifikati imaju fiksno trajanje (Zavr$ni termin), odnosno imaju odredeni rok.
Izdavatelj ima pravo raskinuti Certifikate izvanredno, npr. ako nije moguce
podeSavanje ili ako dode do Dodatnog poremecaja . Rok Certifikata tada zavr§ava
ranije. Valja napomenuti da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo na izvanredni otkaz
prema svom razumnom nahodenju, a ne podlijeze nikakvim ograni¢enjima u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo izvanrednog
otkaza u kratkom roku, imatelj vrijednosnih papira mozda viSe nece imati priliku
prodati svoj Certifikat na sekundarnom trzistu. Sto je vec¢a nestalnost Temeljnih ili $to
je viSe trziste financijskih instrumenata povezano s Temeljnima nelikvidnije
(ukljuCujuci i kreditno trziSte), vjerojatnije je da ¢e lzdavatel] iskoristiti svoje pravo
raskida.

Imatelj vrijednosnih papira u principu nema pravo na raskid.
Povratak i rizik reinvestiranja u sluc¢aju izvanrednog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da trajanje Certifikata moze biti
okongano izvanrednim otkazom od strane lzdavatelia. U tom slu€aju, Imatelj
vrijednosnih papira nosi rizik da njegova ocekivanja u pogledu povecanja cijene
Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog prijevremenog prestanka mandata.
Takoder treba uzeti u obzir u slu€aju izvanrednog otkaza da Imatelj vrijednosnih
papira nosi rizik reinvestiranja. To znaci da ima pravo ponovno ulagati Iznos raskida
koji se placa od strane lzdavatelja u slu€aju izvanrednog otkaza po manje povoljnim
uvjetima od onih na postojeéem trziStu kada je stekao certifikat.

[Rizik povezan sa Sudjelujucim Certifikatima s Upravljackom naknadom

Imatelji Vrijednosnih papira bi trebali uzeti u obzir da ¢e, podlozno razdoblju drzanja
Certifikata, Upravljacka naknada umanijiti 1znos gotovine kojeg Imatelj vrijednosnih
papira stekne na kraju razdoblja te da Upravljatka naknada takoder ima negativan
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u€inak na sekundarne trziSne cijene Certifikata tijekom razdoblja vazenja Certifikata.]
Rizik od ukupnog gubitka

[Sudjelovanje] [Indeks] Certifikati su usporedivi s izravnim ulaganjem u podlozne
(neovisno o isplati dividende). Prema tome, Imatelj vrijednosnih papira je izlozen
riziku gubitka usporedivim s izravnim ulaganjem. Dakle, postoji rizik od ukupnog
gubitka u odnosu na ulozeni kapital, ako je podlozni bezvrijedan na krajnji datum
vrednovanja.]

[Proizvod br. 6. Cimbenici rizika primjenjivi na [dvostruka pobjeda][gornja
granica dvostruke pobjede] Certifikate

Riziéni ¢imbenici povezani s ogranicenim rokom Certifikata i/ili mogucnosti
Izdavatelja da raskine

Certifikati imaju fiksno trajanje (ZavrSni termin), odnosno imaju odredeni rok.
Izdavatelj ima pravo raskinuti Certifikate izvanredno, npr. ako nije moguce
podeSavanje ili ako dode do Dodatnog poremecaja . Rok Certifikata tada zavrSava
ranije. Valja napomenuti da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo na izvanredni otkaz
prema svom razumnom nahodenju, a ne podlijeze nikakvim ograni¢enjima u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo izvanrednog
otkaza u kratkom roku, imatelj vrijednosnih papira mozda viSe neée imati priliku
prodati svoj Certifikat na sekundarnom trzistu. Sto je vec¢a nestalnost Temeljnih ili $to
je viSe trziste financijskih instrumenata povezano s Temeljnima nelikvidnije
(ukljuCujuci i kreditno trziste), vjerojatnije je da ¢e lzdavatelj iskoristiti svoje pravo
raskida.

Imatelj vrijednosnih papira u principu nema pravo na raskid.
Povratak i rizik reinvestiranja u slucaju izvanrednog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da trajanje Certifikata moze biti
okoncano izvanrednim otkazom od strane lzdavatelia. U tom slu€aju, Imatelj
vrijednosnih papira nosi rizik da njegova ocekivanja u pogledu povecanja cijene
Certifikata viSe ne mogu biti zadovoljena zbog prijevremenog prestanka mandata.
Takoder treba uzeti u obzir u slu€aju izvanrednog otkaza da Imatelj vrijednosnih
papira nosi rizik reinvestiranja. To znaci da ima pravo ponovno ulagati Iznos raskida
koji se placa od strane lzdavatelja u slu¢aju izvanrednog otkaza po manje povoljnim
uvjetima od onih na postojeéem trziStu kada je stekao certifikat.

Rizik od ukupnog gubitka u slu¢aju Zapreke

Imatelj vrijednosnih papira treba imati na umu da ako dode do pojave Zapreke,
Certifikat dvostruke pobjede mozZe se usporediti s izravnim ulaganjima u podlozne
(ne uzimajuéi u obzir isplate dividendi). Kao rezultat toga, Imatelj vrijednosnih papira
je takoder izlozen riziku gubitka usporediv s izravnim ulaganjem. Stoga, Imatel;j
vrijednosnih papira snosi rizik od ukupnog gubitka u odnosu na ulozeni kapital.
Ukupni gubitak nastaje ako su podlozni bezvrijedni na kraju razdoblja.

Vazna odrednica vjerojatnosti nastupanja Zapreke je nestabilnost podloznih. lzraz
"nestabilnost" znadi granica fluktuacije ili promjene cijena podloznih. Sto je veéa
nestabilnost podloznih, to je vedi rizik imatelju vrijednosnih papira da ¢e zapreka biti
premaSena. Povecanje vjerojatnosti razbijanja zapreke ima sklonost dovodenja
cijene Certifikata u opadanje.

[U slu¢aju gornje granice Certifikata dvostruke pobjede novéani iznos je ograniéen
na maksimalan iznos

Bez obzira je li doslo ili nije do Zapreke, nov€ani iznos nece prije¢i maksimalan
iznos. To znadi da imatelj vrijednosnih papira ne sudjeluje u kretanju cijena podloznih
iznad gornje granice, S$to rezultira moguc¢im prinosom gornje granice Certifikata
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dvostruke pobjede s gornjom granicom.]]

[Proizvod br. 7: Cimbenici rizika primjenjivi na Faktorske Certifikate

Rizik ulaganja u PodloZne s polugom

Za razliku od Open End Sudjelujuc¢ih Certifikata, Faktorski Certifikati imaju polugu.

Ulagadi bi narocito trebali uzeti u obzir to $to je u sluCaju Faktorskih Certifikata
dnevna izvedba Podloznih ima polugu s primjenjivim Faktorom poluge, tj. pozitivna i
negativna kretanja Podloznih imaju disproporcionalni u€inak na vrijednost Certifikata.
To znadi da odredivanje Faktora poluge odreduje stupanj rizika. Sto je veéa poluga,
veci je i rizik. Potrebno je uzeti u obzir da razvoj cijene Faktorskih Certifikata
moze biti u potpunosti neovisan od razvoja cijene Podloznih.

U slu€aju da cijena Podloznih znatno padne, vrijednost Certifikata zbog faktora
poluge moze pasti na vrlo nisku razinu. Naknadni rast cijene Podloznih ¢e dovesti do
povecanja cijene Certifikata. Medutim, na osnovnoj razini za oporavak Certifikata ¢e
biti vrlo nizak znatan porast cijene Podloznih imat ¢e samo relativno mali u€inak na
oporavak cijene Certifikata.

Faktorski Certifikati imaju odredenu vrstu razine korekcije (Stop-Loss prag) koje bi
trebao ulagace Stititi od potpunog gubitka ulaganja. Medutim, takva razina korekcije
bi mogla — u nepovoljnim okolnostima — ne zastititi ulagae od gubitaka unutar dana
koji bi mogli biti priblizni potpunom gubitku uloZenog kapitala.

Trzista kapitala su opéenito podlozna fluktuacijama tijekom duzeg razdoblja.
Zbog prirode Faktorskih Certifikata, te fluktuacije mogu imati bitno nepovoljan
ucinak na cijenu Certifikata. Faktorski Certifikati nisu prikladni za dugoroé¢no
ulaganje i nisu prikladna alternativa izravhom ulaganju u Podlozne, buduéi da
razvoj Dnevne izvedbe s polugom Podloznih, i stoga, vrijednosti Faktorskih
Certifikata, moze protekom vremena znatno odstupati od razvoja vrijednosti
samih Podloznih.

Faktori rizika koji se odnose na neograni¢en rok Certifikata i na l|zdavateljevu
mogucnost otkaza

Certifikati nemaju odreden rok (Open End). Rok Certifikata istjeCe bilo pri (i)
ostvarenju prava iz Certifikata od strane Imatelja vrijednosnih papira ili pri (ii)
redovitom otkazu od strane lzdavatelja ili pri (iii) izvanrednom otkazu od strane
Izdavatelja.

Imatelj vrijednosnih papira moze ostvariti prava iz Certifikata tijekom odredenih
Razdoblja ostvarenja tijekom njihovog roka podnosenjem Obavijesti o ostvarenju.
Iznos gotovine za Certifikate iz kojih su ostvarena prava se raCuna na temelju
dnevne izvedbe cijene Podloznih na odgovarajuéi Dan ostvarenja.

Izdavatelj je nadalje ovlasten na izvanredni otkaz Certifikata podnoSenjem obavijesti
ako prilagodba viSe nije moguca ili u slu€aju Dodatnog poremecaja. Treba uzeti u
obzir da lzdavatelj ostvaruje svoje pravo otkaza u skladu sa vlastitim razumnim
nahodenjem te nema daljnjih obveza u pogledu svog prava na otkaz. IzvrSavanje
prava na izvanredni otkaz od strane lzdavatelja se moze dogoditi s kratkim otkaznim
rokom, tako da, u odredenim okolnostima, Imatelj vrijednosnih papira mozda vise
nece imati mogucnost prodati svoje Certifikate na sekundarnom trzistu.

IzvrSenje prava na otkaz od strane lzdavatelja je opcenito vjerojatnije Sto je veca
nestabilnost Podloznih ili Sto je veca nelikvidnost trziSta financijskih instrumenata
povezanih s Podloznima (ukljuCuju¢i forward trziSta i trziSta zajmova). Uslijed
Izdavateljevog prava na otkaz, Imatelji vrijednosnih papira ne mogu smatrati da
Certifikati imaju neogranic¢en rok. Imatelji vrijednosnih papira stoga ne bi trebali
raCunati na to da ¢e moci drzati Certifikate dugo vremena.

Rizik povrata i reinvestiranja u slu¢aju redovitog ili izvanrednog otkaza od strane
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E.

E.2b

E.3

Izdavatelja

Imatelji vrijednosnih papira bi trebali uzeti u obzir da neograni¢en rok Certifikata
moze biti okon¢an redovitim ili izvanrednim otkazom od strane lzdavatelja. U slu€aju
otkaza, Imatelj vrijednosnih papira snosi rizik da njegova oc€ekivanja u pogledu
porasta vrijednosti Certifikata mozda neée biti ispunjena zbog okonanja roka. U
slu€aju otkaza, takoder treba uzeti u obzir da Imatelj vrijednosnih papira snosi rizik
reinvestiranja. To znaci da on moze biti u moguénosti reinvestirati otkazni iznos
isplacen od strane Izdavatelja u slu€aju otkaza u nepovoljnijim trZiSnim uvjetima u
usporedbi s onima koji su postojali kad je Certifikat kupljen.

[Rizik Faktorskih Certifikata s Transakcijskom naknadom

| sluaju da se Faktorski Certifikati odnose na terminske ugovore, "Transakcijska
naknada" moze biti izraunata kako bi se pokrili transakcijski troSkovi koji proizlaze
iz Prijenosa, a Ciji se iznos temelji na broju terminskih ugovora, izrazen u Referentnoj
valuti. Primjena tih transakcijskih troSkova na Multiplikator dovodi do gubitka
vrijednosti Certifikata ako je Transakcijska naknada veca od nula. Nadalje, potrebno
je napomenuti da se Transakcijsku naknadu snosi kako u pogledu kupnje, tako i u
pogledu prodaje terminskih ugovora pri Prijenosu.]

Rizik potpunog gubitka

U najgorem slu€aju ulaganje u Faktorske Certifikate moze rezultirati potpunim
gubitkom ulozenog kapitala. To ¢e se u svakom slu€aju dogoditi ako Referentna
cijena Podloznih na Dan zavrdne procjene iznosi nula.]

Cimbenici rizika koji se odnose na odredene vrste Podloznih

Ovisno o podredenim(a) preko kojih se certifikati izlazu, investitori su izloZeni rizicima
koji proizlaze iz vrste podloznih i ponaSanja trziSnih cijena, jer novCani iznos kojega
investitor moze dobiti ovisi o razvoju cijene podloznih. Vrste podloznih predvidene
ovim programom znatno se razlikuju po svojoj tipi€noj nestabilnosti cijena. UlagacCi
trebaju samo ulagati u certifikate ako su upoznati s relevantnim podredenim i ako
imaju cjelovit uvid u vrstu podloznih, trziSte i ostala pravila relevantnih podredenih.

Cimbenici rizika koji se odnose na sukobe interesa

Ulagadi su izlozeni riziku jer izravne ili neizravne akcije Izdavatelja imaju negativne
uCinke na trziSnu cijenu Certifikata ili na drugi nacin negativno utje€u na sigurnost
Imatelja vrijednosnih papira, a sukob interesa moze dovesti do vece vjerojatnosti
takvih akcija; za opis mogucéih sukoba interesa, pogledati E.4.

Ponuda

Razlozi za ponudu i Izdavanje Certifikata je dio redovnog poslovanja Izdavatelja

koriSstenje  sredstava te se poduzima iskljuivo za generiranje profita Sto je

koja su drugadija od takoder razlog za ponudu.

stvaranja profita i/ili

zastite odredenih

rizika:

Opis uvjeta i odredbi Odredbe i uvjeti kojima ponuda podlijeze

ponude: Lo i . o .
Ne primjenjuje se; ne postoje uvjeti kojima podlijeZze ponuda.

Pojedinaéna izdanja Certifikata ¢e biti ponudena trajno
(Daueremissionen, "trajno izdanje").
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E.4

Opis bilo kojeg udjela
koji je materijalan za

izdavanje/ponudu,
ukljuCujudi sukob
interesa:

Certifikati ¢e biti ponudeni u ponudi drzave(a) pocCevsi: [e].
Datum izdavanja je [e].
Ogranicenja prodaje

Certifikati mogu biti ponudeni, prodani ili isporu¢eni samo
unutar nadleznosti ili potjecati iz nadleznosti ako je to
dopusteno u skladu s vazecim zakonima i drugim pravnim
odredbama, te ako nema obveza za lzdavatelja.

Certifikati nisu i necCe biti registrirani prema Zakonu o
vrijednosnim papirima, a mogu ukljucivati certifikate u obliku
nositelja koji su podlozni ameri¢kim zahtjevima poreznog
zakona. Certifikati ne smiju biti ponudeni, prodani ili
isporuceni u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama ili za ra€un i
korist ameri¢kih drzavljana.

Pocetna cijena izdavanja, troskovi i porezi pri kupnji
Certifikata

Pocetno Cijena(e) izdavanja je (su) [e].
[Ne primjenjuje se; ne postoje takvi udjeli.]

[lzdavatelj moze s vremena na vrijeme nastupati u drugom
svojstvu s obzirom na certifikate, kao $to je agent za obracun
ili stvaratelj trziSta/stru¢njak, Sto omogucuje Izdavatelju
izraCunavanje vrijednosti podloznih ili drugih odgovarajucih
sredstva ili odredenje sastava podloznih, Sto moze dovesti do
sukoba interesa, pri ¢emu vrijednosni papiri ili druga sredstva
izdana od strane izdavatelja sama ili od grupe tvrtki mogu biti
izabrani da budu dio podloznih, ili kada lzdavatelj odrzava
poslovni odnos s izdavateljem ili obveznikom takvih
vrijednosnih papira ili imovine.

Izdavatelj] moze s vremena na vrijeme ukljuciti transakcije
koje ukljuCuju podredene za svoje vlasnicke raune i raune
pod njegovim upravijanjem. Takve transakcije mogu imati
pozitivan ili negativan utjecaj na vrijednost podredenih ili bilo
koje druge referentne imovine, a time i na vrijednost
Certifikata.

Izdavatelj moze izdati druge izvedene instrumente u pogledu
podredenih, a uvodenje takvih konkurentnih proizvoda na
trziSte moze utjecati na vrijednost Certifikata.

Izdavatelj moze koristiti sve ili neke od sredstava primljenih
od prodaje Certifikata kako bi zapoCeo zastitne transakcije
koje mogu utjecati na vrijednost Certifikata.

Izdavatelj moze stjecati nejavne informacije s obzirom na
podlozne te se lzdavatelj ne obvezuje da ¢e objaviti takve
informacije bilo kojem Imatelju vrijednosnih papira. Izdavatelj
takoder moze objaviti izvje§¢a istrazivanja s obzirom na
podredene. Takve aktivnhosti mogu predstavljati sukob
interesa, a mogu i utjecati na vrijednost Certifikata.]

[Umetnuti opis takvih udjela: @]
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E.7

Procijenjeni  troSkovi
koji ~se  naplacuju
investitoru od strane
Izdavatelja ili
ponuditelja:

[Ne primjenjuje se s obzirom da se takvi troSkovi nece
naplatiti investitoru od strane lzdavatelja ili ponuditelja.]

[Umetnuti opis takvih troSkova: @]
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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti se sklada z poZadavki na zverejnéni, které se nazyvaji prvky (dale jen ,Prvky”).
Tyto Prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 -E.7).

Toto shrnuti obsahuje vesSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt
a o Emitentovi. Jelikoz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v ¢islovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skuteénost, Ze uvedeni nékterého Prvku ve shrnuti je pro dany typ cennych papirt
a Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pfipadé obsahuje shrnuti kratky popis daného Prvku a udaj ,nepouZije se*.

[V pfipadé vicecetnych emisi, tedy v pFipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez

jednu Sérii Certifikatd, uvedte tento text. Nékteré Prvky nemusi byt u jednotlivych Sérii
Certifikatt totozné. V takovém pripadé budou pfislusné Gdaje, které se tykaji dané Série
Certifikattl nebo specifického Podkladového aktiva uvedeny prostiednictvim prislusného ISIN
dané Série nebo jiného jedine¢ného identifikacniho znaku souvisejiciho s prislusnymi udaji.]

A.  Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti“) je nutno povaZovat za uvod
do prospektu (déle jen ,Prospekt®) zpracovaného v souvislosti
s programem Certifikatd (Certificates Programme) (dale jen
.Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Certifikatu
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Certifikaty”) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statl
Evropského hospodarského prostoru, naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank"), Graben 21, 1010 Videh, Rakousko
(jako emitent dle Programu, déle jen ,Emitent®), ktera
vyhotovila Shrnuti v€etné jeho prekladu, ale pouze v pfipadé,
Ze je Shrnuti pfi spole€ném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu zavadégjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo
pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi Prospektu
neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci investorim
pfi uvahach o tom, zda investovat do takovych Certifikatu.

A.2 Souhlas Emitenta Emitent dava souhlas s tim, aby (i) vSechny Uvérové instituce
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nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni

Prospektu

S uzivanim
Prospektu pfi
nasledném  dalSim
prodeji nebo

kone€ném umisténi
cennych papirll ze
strany finan&nich
zprostredkovatel(.

Stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostfedkovatelé
nasledné dale
prodavat nebo
definitivné umistovat
cenné papiry a pro
néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu.

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu.

Oznameni
investoriim tisténé
tu€nym pismem

v tom smyslu, ze
pokud néjaky
finanéni
zprostfedkovatel
predlozi nabidku,
poskytne investorim
v okamziku jejiho
predlozeni informace
0 jejich podminkéach.

dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani  Certifikatl, a (i) vSichni dalsi finanéni

zprostfedkovatelé oznaceni na webovych strankach Emitenta
na adrese "www.erstegroup.com" jako zprostfedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo kone¢ném umistovani Certifikatl (spole¢né dale jen
.Finanéni zprostiedkovatelé®), pouzivali Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone¢nému umistovani
Certifikatll béhem pfislusného nabidkového obdobi, béhem
néhoz lze nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat
Certifikaty, avSak s tim, Ze Prospekt nadale plati v souladu s §
6a KMG, ktera implementuje Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k naslednému dalSimu
prodeji nebo definitivnimu umisténi Certifikatl ze strany
Finanénich zprostfedkovatell se vydava s tou podminkou, ze
(i) Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné KonecCné
podminky budou poskytnuty potencialnim investorim a (ii)
kazdy z Finan¢nich zprostfedkovatell zaruCuje, Ze bude uzivat
Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné Kone¢né podminky
v souladu se vSemi pfisluSnymi omezenimi prodeje uvedenymi
v tomto Prospektu a se v8emi pfisluSnymi pravnimi predpisy
dané jurisdikce.

Emitent mdze v pfisluSnych Kone¢nych podminkach stanovit
dalsi podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
pouzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svij souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat.

V pripadé, ze néjaky finanéni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento finanéni zprostiedkovatel
investorim v okamziku jejiho predloZeni informace o jejich
podminkach.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Emitent

Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma

Emitenta, pravni
pfedpisy, podle nichz
Emitent provozuje

Cinnost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trendd,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi,
v nichz pusobi:

Je-li Emitent soudasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a

postaveni Emitenta v
ni:

Uvedte udaje o]
prognézéach nebo

odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:

Popis povahy
veskerych vyhrad
obsazenych v
auditorské zpravé o

historickych finan¢nich
Udajich:

Obchodni firma Erste Group Bank zni ,Erste Group Bank
AG", jeji obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group*“
rovnéz oznacuje Erste Group Bank a jeji konsolidované
dcefiné spolecnosti.

Erste Group Bank je akciova spolenost (Aktiengesellschaft)
zaloZzena a provozujici svou cinnost podle rakouského
prava, zapsana ve firemnim rejstiiku (Firmenbuch)
Obchodniho soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod
registracnim Cislem FN 33209m. Sidlo Erste Group Bank se
nachazi ve Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikani
na adrese Graben 21, 1010 Vider, Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni za
ucelem pfijimani nové a striktnéjSiho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finan¢niho odvétvi, v némz pusobi
Emitent. Regulaéni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovliviiovat finanéni
odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regulac¢nich organ( a
zmeény urovné kapitalové piimérenosti, likvidity a pakového
dluhového financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavki
nebo zpfisnéni norem tykajicich se kapitdlu a likvidity.
Opatreni statnich organl a centralnich bank pfijata v reakci
na finanéni krizi by mohla zavaznym zplUsobem ovlivnit
hospodarskou soutéz a mit dopad na investory finan¢nich
instituci.

,Erste Group“ se sklada z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spolecnosti a uCasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Cesk& spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Romé&na v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a v Rakousku dale Salzburger
Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse a dalsi
Clenské spofitelny Haftungsverbund, Erste Group Immorent
a dalsi. Erste Group Bank pusobi jako matefska spolec¢nost
Erste Group a je vedouci bankou v rakouském spofitelnim
sektoru.

Nepouzije se; zadna prognéza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.
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B.12

Vybrané
historické
Udaje:

klicové
finanéni

v mil. EUR 31. prosince 2013  31. prosince 2012

(zaokrouhleno) auditovano auditovano
Pasiva celkem 199 876 213824
Vlastni kapital 14 781 16 339
celkem
Cisty urokovy vynos 4 858 5235
Zisk/ztrata pfed 374 801
zdanénim
Cisty zisk/ztrata za 196 631
rok
Cisty zisk/ztrata za 61 483

rok pfipadajici
vlastnikim matefské
spole¢nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2013 a 2012.

v mil. EUR 30. zari 2014 31. prosince

krouhl neauditovano 2013
(zaokrouhleno) pFepoétenol)
Pasiva celkem 196 973 200 118
Vlastni kapital celkem 13 652 14 785
v mil. EUR 30. zafi 2014 30. zafi 2013

(zaokrouhleno)

neauditovano®

neauditovano
1)

Cisty urokovy vynos 3369,6 3515,8
Bézny vysledek hospodareni

pfed zdanénim -955,5 598,0
Cisty vysledek hospodateni

za obdobi -1389,3 567,0
Cisty vysledek hospodareni

pFipadajici vlastnikim

matefské spole€nosti -1484,0 430,6

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka
ke dni 30. zafi 2014 s porovnanymi prepoctenymi finanénimi Udaji za rok
kongici 31. prosince 2013.

Y v dusledku aplikace standardu IFRS 10 dne 1. ledna 2014 Erste Group
Bank zahdjila konsolidaci 18 investi¢nich fond( spravovanych spravci aktiv
z fad spolecnosti Erste Group. Erste Group zménila strukturu své rozvahy,

zavedena také k vytvafeni soucinnosti pfi adresovani novych Standardu
finanéniho  vykaznictvi (FINREP) zaloZzenych na  Mezinarodnich
standardech ucetniho vykaznictvi IFRS. Konsolidace byla provedena se
zpétnou ucinnosti a zohlednéna u vSech dotéenych srovnavacich udaji za
fadkovych polozek v rozvaze a ve vykazu zisku jsou uvedeny
v Neauditované mezitimni zkracené konsolidované uUcetni zavérce ke dni
30. zafi 2014.
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B.13

B.14

B.15

Prohlaseni o tom, ze
ve vyhledu

hospodafeni emitenta
nedoslo od data

zverejnéni jeho
posledni auditorsky
ovéfené ucetni zavérky
k zadné zavazneé

nepriznivé zméné:

Popis vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
knémuz se vztahuji

historické finanéni
Udaje:
Popis veskerych

nedavnych udalosti,
které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro
hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Pokud je  Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve skupiné:

Popis hlavnich &innosti

v mil. EUR 31. prosince 31. prosince

(zaokrouhleno) 2014 2013
auditovadno prepocteno®)

Pasiva a vlastni kapital 196 287 200 118
celkem
Vlastni kapital celkem 13 443 14 785
Cisty urokovy vynos 4 495 4685
Vysledek hospodareni - 803 378
za bé&znou ¢innost pfed
zdanénim
Cisty vysledek -1313 200
hospodafieni za obdobi
Cisty vysledek -1442 60

hospodafeni pfipadajici
vlastnikim matefské
spole¢nosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana ucetni zavérka za rok 2014.

*) V dusledku aplikace standardu IFRS 10 byla se zpétnou ucinnosti
provedena konsolidace nékolika subjektll a nova struktura Vykazu
zisku a Rozvahy byla nasledné zpétné zohlednéna ve zménach
prezentovanych udaju.

Nedoslo k zadné podstatné nepfiznivé zméné ve vyhledu
hospodafeni Emitenta ode dne Auditované konsolidované
ucetni zavérky za rok 2014.

Nepouzije se. Od 31. prosince 2014 nedoSlo k zadné
podstatné zméné financniho postaveni Emitenta.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou
ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spolecnosti Erste Group a zavisi tudiz
na vysledcich hospodareni vSech svych pfidruzenych
a dcefinych spolecnosti a spole¢nosti ve skupiné.

Emitent poskytuje Uplné spektrum bankovnich a finan¢nich
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B.16

C.

C1i

C.2

C5

C.8

Emitenta:

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan

a kym a popiste
povahu takového
ovladani.

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papird, které

jsou nabizeny a/nebo

pfijaty k obchodovani,
véetné vSech jejich
identifikanich Cisel:

Ména emise cennych
papiru:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papiru:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, kterd
se na né vztahuji:

sluzeb, vcetné produktd vkladovych a béznych uctd,
hypoteéniho a spotfebitelského financovani, financovani
investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi,
investicniho  bankovnictvi, spravy aktiv, projektového
financovani, financovani v oblasti mezinarodniho obchodu,
obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

K 31. fijnu 2014 bylo 20,5% akcii Erste Group Bank
pfipisovano DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung®), ktera vlastnila 12,7% pfimo
a 7,8% nepfimo (z nichz v8echny spofitelny vlastnily
v souhrnu 1,1%). Maijitelkou 9,1% akcii Erste Group Bank
byla Caixabank, S.A. Podil volné obchodovanych akcii Cini
704% (z nichz 4,1% Dbylo majetkem Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Privatstiftung,
Viden, Rakousko, 4% byly majetkem Harbor International
Fund, 51,6% bylo vlastnéno institucionalnimi investory, 9,7%
drobnymi investory a 1% zaméstnanci Erste Group)
(vSechny udaje jsou zaokrouhleny).

Druh Certifikatt

Certifikaty jsou [Bonusové] [Bonusové certifikaty se stropem
(capped)] [Diskontni] [Oteviené participacni] [Oteviené
indexové] [Reverzni bonusové certifikaty] [Reverzni
bonusové certifikaty se stropem (capped)] [U&astnické]
[Indexové] [Twin Win] [Capped Twin Win] [Faktorové]
certifikaty.

Forma Certifikatt

[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] bude/budou zastoupeny
globalnim dluhopisem.

Identifikacni ¢islo cennych papirt
ISIN: [e]

Stanovena Ména Certifikat( je [o]

Kazdy Certifikat [ze série Certifikatd] je prevoditelny v poctu,
ktery se rovna Minimalnimu poctu k obchodovani, jak je
uvedeno v Konec¢nych podminkach nebo jeho celociselnému
nasobku, a vsouladu spravnimi predpisy platnymi
v jednotlivych pfipadech a v pfisluSnych pfipadech i
s platnymi pfedpisy a postupy depozitafe cennych papir,
v jehoz zaznamech je pfevod zapsan.

Prava spojena s Cennymi papiry

Kazdy Certifikat poskytuje svym vlastnikim narok na vyplatu
penézité ¢astky podrobné uvedené v bodu C.15.

Postaveni Cennych papirt
[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] zakladaji pFimeé,
nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta.
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c1

C.15

Uvedte, zda cenné
papiry jsou nebo
budou predmétem
zadosti o} prijeti

k obchodovani

svyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

U cennych papird se
jmenovitou  hodnotou
niz§i nez 100 000,-
EUR popiste, jakym
zpusobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojl

Poradi

Certifikaty maji rovnocenné poradi (pari passu) vl¢i sobé
navzajem a vU¢i vSem ostatnim nezajisténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkd,
které maji pfednost ze zakona.

Omezeni prav

Emitent je opravnén ukoncit platnost Certifikatd a zménit
podminky uvedené v Podminkach podle pravidel uvedenych
v Podminkach.

Rozhodné pravo

Forma a obsah Cennych papird i prava a zavazky stanovené
na zakladé Certifikatl jsou uréeny ve vSech ohledech
pravnimi pfedpisy Rakouska.

Uzemni soudni pfislusnost

Vyhradni pravomoc maji v rozsahu povoleném kogentnimi
pravnimi pfedpisy pfislusné soudy ve Vidni — vnitfnim mésté
(Inner City) stim, ze Emitent je opravnén zahajit fizeni u
kteréhokoli jiného pfisluSného soudu. Podfizeni se
pFislusnosti viderniskych soudl neomezuje pravo kterékoli
Vlastnika cennych papird zahajit fizeni u soudu pfislusného
podle sidla spotfebitele, je-li to povoleno pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy a v tom rozsahu, v némz je to povoleno
témito pfedpisy.

[Byla podana zadost o prijeti [kazdé Série] Certifikatl
k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych] [trhu]
[trzich] [([Amtlicher Handel)] [Freiverkehr)]] [videfské
burzy][,][ a] [stuttgartské burzy (EUWAX)][][ a] [budapestské
burzy][,][ a] [bukurestské burzy][,][ a] [prazské burzy][][ a]
[zahfebské burzy] [doplrite dalsi burzu][, ktery] [které] [je]
[jsou] [neni] [nejsou] [regulovanym] [regulovanymi] [trhem]
[trhy] pro Uucely Smérnice 2004/39/ES]. [Cenné papiry byly
pfijaty k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych]
[e][trhu] [trzich] [videfiské burzy][,][ a] [stuttgartské burzy
(EUWAX)ILIL a] [budapestské burzy][ ] a] [bukurestské
burzy][,I[ a] [prazské burzy][,][ a] [zahfebské burzy], [ktery]
[které] [je] [jsou] [neni] [nejsou] [regulovanym]
[regulovanymi] [trhem] [trhy] pro GaCely Smérnice
2004/39/ES.]

[Nepouzije se. Emitent nepodal zadost o pfijeti Certifikatd ke
kotovani nebo k obchodovani na jakémkoli regulovaném
nebo neoficialnim trhu.]

[Popis [Bonusovych certifikati][Bonusovych Certifikatt
se stropem]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou c¢astku, prevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vysSe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Referenéni cené s  pfihlédnutim
k Multiplikadtoru a bude rovna nejméné Bonusové Castce[ a
nebude vysSi nez Maximalni ¢astkal].
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(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové &astce, ale bude se
vzdy rovnat Referenéni cené (s  pfihlédnutim
k Multiplikatoru) (podil na vykonnosti Podkladového aktiva v
poméru 1:1)[ a nebude vysSi nez Maximalni ¢astkal.

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na zakladé
pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo
niz8i nez Bariéra.

Vlastnici cennych papirll nemaji Zzadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Diskontnich certifikata

Vlastnici téchto Certifikatd se podileji na vykonu
Podkladového aktiva po celou dobu platnosti. Prvotni emisni
kurs nebo bézna cena Certifikatu je nizSi nez bézna trzni
cena Podkladového aktiva (diskont) s pfihlédnutim
k Multiplikatoru.

Vlastnici cennych papirt obdrzi k Datu splatnosti Penézitou
Castku, prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, jejiz
vySe zavisi na Referen¢ni cené.

(i) Bude-li Referen&ni cena na urovni nebo vy3Si nez strop
(Cap), bude se Penézita ¢astka rovnat Maximalni ¢astce.

(il) Bude-li Referencni cena niz8i nez Cap, obdrzi Vlastnici
cennych papird Penézitou ¢astku, kterda se bude rovnat
Referencni cené s pfihlédnutim k Multiplikatoru.

Vlastnici cennych papirl nemaji zadny narok na Podkladove
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Otevienych (Open End) [participaénich]
[indexovych] certifikatt

Oteviené [participacni] [indexové] certifikaty nemaji
stanovenu konkrétni dobu platnosti. Jejich doba platnosti
konéi bud (i) uplatnénim Certifikatll ze strany Vlastnik(
cennych papird nebo (ii) béznym ukonéenim platnosti ze
strany Emitenta nebo (i) mimofadnym ukoncenim platnosti
ze strany Emitenta.

Penézita ¢astka, pfevedena pfipadné na Vyporadaci Ménu,
se rovna Referencni cené vynasobené Multiplikatorem.]

[Popis [Reverznich bonusovych] certifikatii [Reverznich
bonusovych certifikati se stropem (Capped)]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou c¢astku, prevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Charakteristickym rysem je fakt, ze uc€ast Vlastniki cennych
papirl je nepfimo umérna vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Reverzni Urovni po odecteni Referenéni ceny,
s pfihlédnutim k Multiplikatoru a bude rovna nejméné
Bonusové ¢astce[ a nebude vysSi nez Maximalni ¢astkal.
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(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové &astce, ale bude se
vzdy rovnat Reverzni urovni po odecteni Referenéni ceny,
s prihlédnutim k Multiplikatoru (podil na zaporné vykonnosti
Podkladového aktiva v poméru 1:1) a bude Cinit nejméné
nulu[ a nebude vy33i nez Maximalni ¢astkal].

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na zakladé
pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo
vy$8i nez Bariéra.

Vlastnici cennych papirl nemaji Zadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy.]

[Popis [Participaénich][Indexovych] certifikati

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, prfevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Penézitda Castka se bude rovnat Referenéni cené
vynasobené Multiplikatorem[ a Faktorem spravy].]

[Popis [Twin Win] [Capped Twin Win] certifikatt

VysSe Penézité Castky, pfevedené pfipadné na Vyporadaci
Ménu, v pfipadé Twin Win Certifikatd zavisi na vykonu
Podkladového aktiva a rozliSuji se tyto pfipady:

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad a Referenéni cena se
rovna nebo je vySSi nez Realizani cena, bude se Penézita
Castka za jeden Cenny papir rovnat nasobku (A)
Multiplikatoru a (B) souctu (i) Realizacni ceny a (ii) ndsobku
(x) rozdilu mezi Referentni a Realizacni cenou a (y)
pfislusnym ParticipaCnim faktorem[, pficemz Penézita
Castka nebude vysSi nez pfislusna Maximalni ¢astkal.

(ii) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, ale Referenéni cena je
niz§i nez Realiza¢ni cena, bude se Penézita Castka za jeden
Cenny papir rovnat nasobku (A) Multiplikatoru a (B) souctu
(i) Realiza¢ni ceny a (ii) nasobku (x) rozdilu mezi Realiza¢ni
a Referentni cenou a (y) pfisluSnym Participacnim
faktorem[, pfiemz Penézita Castka nebude vysSi nez
pFislusna Maximalni ¢astkal].

(iii) Pokud nastal Bariérovy pfipad, Penézita ¢astka za jeden
Cenny papir se bude rovnat nasobku (i) Referenéni ceny a
(i) Multiplikatoru[, pfiéemz Penézita ¢astka nebude vysSi
nez pfislusna Maximalni ¢astkal.

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na
zakladé pozorovani specifikovana v Kone¢nych podminkach
stejna nebo nizsi nez Bariéra.

ParticipaCni faktory] a Maximalni ¢astky] se mohou
v jednotlivych pfipadech liSit.

Vlastnici cennych papirl nemaji zadny narok na Podkladove
aktivum ani nérok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Faktorovych certifikatt
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Faktorové certifikaty nemaji stanovenu konkrétni dobu
platnosti. Jejich doba platnosti kon&i bud (i) uplatnénim
Certifikatl ze strany Vlastniki cennych papird nebo (ii)
fadnym ukon&enim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimoradnym ukon&enim platnosti ze strany Emitenta.

Vyvoj cen Faktorovych certifikatl zavisi na pohybech
pfislusného Podkladového aktiva s pfihlédnutim
k pakovému faktoru a finanénimu faktoru.

[Pakovy faktor Dlouhych faktorovych certifikatd zohledruje
viceCetné nakupy Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporéni vliv na hodnotu
Dlouhych faktorovych certifikatd vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Finanéni faktor se rovna souctu nakladl na ziskani kapitalu
pfi denni sazbé (overnight rate) a pfirostiého Groku.
Vzhledem k tomu, Ze finanéni faktor je vzdy negativni, je
jeho uginek na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Dlouhych faktorovych certifikati se rovna
rozdilu mezi (i) sou€inem Penézité Castky k pfedchozimu
Dni vypoétu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astkou Finan¢nich nakladu pfevedenou
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
soucinu Procentniho vykonu Podkladového aktiva a Faktoru.
Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypoltu se
rovha rozdilu mezi (i) pomérem Referenéni ceny a
Referenéni ceny k pfedchozimu Dni vypoctu nebo — pokud
v dobé mezi stanovenim Referencni ceny k pfedchozimu
Dni vypoctu a stanovenim Referenéni ceny ke Dni vypoctu
dojde k Pfipadu zastaveni ztrat (Stop-Loss Event) —
Referen¢ni ceny =zastaveni ztrat (Stop-Loss Reference
Price) a (ii) jedna (1). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) nastane tehdy, kdyz bude uréitd Cena na zakladé
pozorovani stejna nebo niz$i nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

[Pakovy faktor Kratkych faktorovych certifikatll zohledriuje
viceCetné prodeje Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporcni vliv na hodnotu
Kratkych faktorovych certifikatd vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Finan¢ni faktor se rovna rozdilu nakladd na zislani kapitalu
pfi denni sazbé (overnight) a Urokového rabatu. Vzhledem
k tomu, Ze financni faktor je vzdy negativni, je jeho Uc€inek
na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Kratkych faktorovych certifikati se rovna
souCtu (i) souCinu Penézité c&astky k predchozimu Dni
vypoCtu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astky FinanCnich nakladi prevedené
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
soucinu Procentniho vykonu Podkladoveého aktiva a Faktoru.
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papird -
datum uplatnéni nebo
konecné referencni
datum.

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papird.

Popis zpusobu
obdrzeni vynosu =z
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo
koneéna referenéni
cena  podkladového
aktiva

Druh podkladového
aktiva a misto, kde se
daji zjistit Odaje o
tomto aktivu

Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypoltu se
rovna rozdilu mezi (i) jedna (1) a (ii) pomérem Referencni
ceny a Referenéni ceny k pfedchozimu Dni vypoétu nebo —
pokud vdob& mezi stanovenim Referenéni ceny
k pfedchozimu Dni vypoctu a stanovenim Referenéni ceny
ke Dni vypoctu dojde k Pfipadu zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) — Referenéni ceny zastaveni ztrat (Stop-Loss
Reference Price). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss Event)
nastane tehdy, kdyz bude urCitd Cena na zakladé
pozorovani stejna nebo vy3Si nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

Vzhledem ke struktufe Faktorovych certifikatd
a zejména jejich vazanosti na Denni pakovy vykon (Daily
Leverage Performance) mohou mit denni vykyvy
Podkladového aktiva podstatny nepfiznivy vliv na
cenovy vykon Certifikatil. Faktorové certifikaty se proto
nehodi na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou
alternativou pfimych investic do Podkladovych aktiv,
protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy
i hodnoty Faktorovych certifikatd se miize v prabéhu
doby znaéné IliSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.]

Datum (data) splatnosti: [e]
Datum (data) uplatnéni [e]

Datum (data) zavérecného ocenéni: [e]

VeSkeré Castky, které ma Emitent uhradit, budou pfevedeny
prislusnému Clearingovému systému k vyplaté Vlastnikim
cennych papird.

Emitent zajisti pfevod Penézité Castky do Clearingového
systétmu na Ucty vkladateli Cennych papir do
Clearingového systému.

Cena Podkladového aktiva k Datu zavéreéného ocenéni
(Referencni cena): [e]

Druh: [Akcie] [Ko$ akcii] [Index] [M&novy kurs] [Urokova
sazba’] [Komodita] [Futuritni kontrakt]

Nazev: [e]

[Emitent][Spolecnost][Zastupce pro
indexu][Referen¢ni Trh]: [e]

vypocet][Sponzor

% Neuplatni se pro Produkt &. 7: Faktorové certifikaty
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D.

D.2

Rizika

[Zdroj odkazd]: [e]

Udaje o Podkladovém aktivu a o jeho volatilité Ize ziskat [na
vefejné pfistupnych webovych strankach www.[e]] [a] [na
strance Bloomberg nebo Reuters], jak je uvedeno u kazdého
cenného papiru nebo kazdé polozky, ktera tvofi Podkladové
aktivum.

Kli¢ové informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mGze byt nadale ovliviiovana pokracujici krizi evropského
statniho dluhu a mlze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k
statnimu dluhu nékterych zemi.

Erste Group ¢elila a mGze i v budoucnu €elit zhorSovani kvality avéru, zejména
v dUsledku finanénich krizi a hospodafskych zvrat(.

Erste Group je vystavena znacnému riziku protistran a prodleni protistran
muZe vést ke ztratam vy$Sim nez jeji rezervy.

Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komerénich a
rezidenénich realitnich Gveéra.

Vykyvy a volatilita trhu mize mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste
Group, muze snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych
jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostredky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank nebo zemé, kde Erste Group pusobi, a takové opatfeni mize mit
negativni dopad na podminky refinancovani Erste Group Bank, zejména na
jeji pfistup na uvérové trhy.

V disledku novych statnich nebo regulacnich pozadavki a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na
Erste Group kladeny zvysené kapitalové pozadavky nebo standardy a muze
byt od ni pozadovano, aby v budoucnu ziskala dal$i kapital nebo likviditu.

Riziko zmén v danovém ramci, zejména pokud jde o bankovni dané a
zavedeni dané z finanénich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpusobilé zavazky.

Emitent mGze byt v budoucnu povinen pfispivat ¢astky do Jednotného fondu
pro feSeni problém (Single Resolution Fund) a ex ante fondy do Systému
pojisténi vklad(l (Deposit Guarantee Schemes).

Emitent mize byt v budoucnu povinen zastavit obchodovani na vlastni Gcet
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a/nebo oddélit urdité obchodni &innosti od své hlavni bankovni éinnosti.

Strategie Fizeni rizik a interni kontrolni postupy Erste Group mohou zpusobit,
Ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym rizikiim.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Erste Group mlze mit obtize s naborem nebo udrzenim kvalifikovanych
zaméstnanc(.

Jakékoli selhani, pferuSeni nebo naruseni bezpecnosti informacnich systéma
Erste Group ¢i pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, muze to mit za
nasledek uslé obchodni pfilezitosti a dalsi ztraty.

Od Erste Group Bank muze byt vyZzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zpusobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji financni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

JelikoZ se znacna ¢&ast €innosti, aktiv a klient(l Erste Group nachazi ve stfedni
a vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soudasti eurozony, je
Emitent ohrozen mé&novymi riziky.

Erste Group nemusi byt schopna dosahnout navratu ziskovosti spole€nosti
Banca Comerciala Romana S.A. (BCR) a od Erste Group mulze byt
vyzadovano zaucCtovani dalSich ztrat ze snizeni hodnoty vyplyvajicich
z pfedchozich akvizic.

Zména standardt ECB souvisejicich se zajisténim mdze mit nepfiznivy ucinek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group puUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionar Erste Group Bank muze byt schopen fFidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani finanénich predpist proti prani Spinavych penéz, proti korupci
a proti terorismu vyzaduje zna¢né naklady a Usili a jejich nedodrzeni muze mit
zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vySi poplatk(l a dalSich cen, které Erste Group uctuje za urcité

bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkdl uhrazenych v minulosti.

Dalsi problémy muze zpusobit integrace potencialnich budoucich akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichz pasobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény muze mit nepredvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a mize potencialné veést k poklesu
urovné obchodni ¢&innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni &innosti Erste Group.

Erste Group puUsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodafskymi nebo politickymi zménami, coz mulze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji financ¢ni vykonnost vysledek hospodareni.

Vazané finanéni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU nemusi pfijmout
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D.3,
D.6

dalSi programy podpory.

- Ztrata daveéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi vibec muze
mit za nasledek neocekavané vysokou uroveri vybéru zakaznickych vkladd,
coz muze mit zavazny nepfiznivy Ucinek na vysledky, finan¢ni situaci a likviditu
skupiny.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucginek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni €innosti a finan¢ni situaci Erste Group.

- Vlady statd, v nichz Erste Group puUsobi, mohou reagovat na finan¢ni a
hospodarské krize zvySeny protekcionismem, znarodfiovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

- Erste Group muzZe byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejsim rlstem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pulsobi a také pomalejsi expanzi Eurozény a EU.

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela rozvinuty.

- Pfrislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat Uhradu nedobytnych Gvérl a pujéek.

- Od Erste Group mlze byt vyZzadovano, aby se Ucastnila a podilela se na
financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programl konsolidace statniho rozpodtu, a to i prostfednictvim zavedeni
zdanéni bank a jinych poplatka.

Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou pfijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vS§ak omezena hodnotou jeho investice (véetné privodnich nakladu).

Obecné rizikové faktory

- Certifikaty jsou rizikové investi¢ni nastroje. V porovnani s jinymi kapitalovymi
investicemi je riziko ztrdty — a to az ztraty celého investovaného kapitalu
v€etné souvisejicich transakénich nakladd — vysoké. Neni-li to vyslovné
stanoveno, Certifikaty nepfinaseji zadny bézny pfijem.

- Certifikaty s ucastnickym faktorem pfinaseji mj. riziko toho, ze uc€ast Vlastnika
cenného papiru bude nepomérné nizSi nebo vy3Si nez vykyvy cen
Podkladového aktiva.

- Certifikaty nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz muze mit
nepfiznivy dopad na jejich hodnotu a na moznost jejich odprodeje ze strany
Vlastnika cenného papiru.

- Vlastnici cennych papird by méli zvazit, ze hodnota Podkladového aktiva mlze
nepfiméfené klesnout nebo Podkladové aktivum mize zcela ztratit hodnotu jak
v disledku zmén cen (nebo dokonce faktu, ze nedojde k otekavané zméné
ceny) a ze i Certifikatd s omezenou dobou platnosti neexistuje jistota toho, ze
Certifikat ziska béhem Casu zpét svou cenu.

- Vykonnost Certifikatd je vazana na vykonnost Podkladového aktiva, ktera
muze byt ovlivnéna vnitrostatnimi i mezinarodnimi finanénimi, vojenskymi nebo
politickymi udalostmi, mj. statnimi opatfenimi, nebo kroky ucastniki na
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pfisludnych trzich. Jakékoli takové udalosti nebo aktivity mohou mit nepfiznivy
dopad na hodnotu Certifikata.

Pokud je néjaké Podkladové aktivum vazano na nové se rozvijejici trh, musi
Vlastnici cennych papird oc¢ekavat znacnou politickou a hospodarskou
nejistotu, kterd maze mit znacny dopad na vyvoj cen Certifikat.

V pfipadech, kdy budou vyplaty z Certifikatd poskytovany v jiné méné, nez je
ména Podkladového aktiva, a nebude se jednat o tzv. quanto Certifikaty, jsou
Vlastnici cennych papirl vystaveni rovnéz riziku vykonnosti mény
Podkladového aktiva proti méné Certifikatll, coz nelze predvidat.

Vlastnici cennych papir(i si musi byt védomi toho, Ze se jim nemusi podafrit
zajistit se proti riziku z Certifikatd.

Uvérové financovani koupé Certifikatl znaéné zvySuje moznost maximalni
ztréty.

Na cenu Certifikatll v neprospéch investora mohou mit vliv zajistovaci
(hedgingové) transakce uzaviené Emitentem

Zisk Vlastnikd cennych papird mohou snizit privodni naklady souvisejici s
pFijmem.

Vlastnici cennych papird jsou vystaveni riziku chybného posouzeni likvidity
Certifikatl z divodu velikosti emise Certifikatu.

Prava Vlastniki cennych papir mohou byt negativné ovlivnéna rozvratem
trhu, Upravami a pravy na ukonceni platnosti.

Opravy, zmény nebo doplnéni Podminek mohou byt na ukor Vlastniki
cennych papir(.

Zmeény danovych zakond mohou mit negativni dopad na Vlastniky cennych
papiru.

Certifikaty nemusi byt vhodné k zajisténi (hedgingu) otevienych pozic.

Existuje riziko, ze obchodovani s Certifikaty nebo Podkladovymi aktivy mize
byt pozastaveno, pferuseno nebo ukoncéeno.

Budouci znehodnocovani penéz (inflace) muze vést ke snizeni realného
vynosu z investice.

Investofi se musi spoléhat na funkénost pfislusného clearingového systému.
Uvérovy rating nemusi zachycovat veskera rizika.
Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi Gvahami.

Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Certifikatd za uGcelem
vykonavani prav a zastupovani zajmu Vlastnikd cennych papir(. V takovém
pfipadé muze byt schopnost Viastnik(i cennych papird uplatiiovat individualné
sva prava z Certifikatd omezena.

Riziko souvisejici se zakonem USA o dodrzovani ustanoveni o vyuctovani
zahrani¢ni dané (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA).

Certifikaty mohou podléhat odpisovani &i pfevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, ktera muze mit u Vlastnika Certifikatd za
nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Certifikatd (zakonna
absorbce ztraty).

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi druhy Certifikatt
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[Produkt ¢. 1: Rizikové faktory souvisejici s [Bonusovymi
certifikaty][Bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikatd a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Zze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukondit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pred¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Ze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni lhitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vyssi je
volatilita Podkladového aktiva nebo &im méné likvidni je trh s finan€nimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuZije své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirt si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti Certifikatl mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvyseni ceny
Certifikatl nemusi byt v disledku pfedé¢asného ukonéeni jejich platnosti napinéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

Tzv. Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz Cena na zakladé pozorovani bude
kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo nizsi nez Bariéra. Vlastnici cennych
papird si musi byt védomi toho, Zze nastane-li Bariérovy pfipad, ztraci narok na
minimalni odkupni ¢&astku zahrnutou v Bonusové Castce a Ze [Bonusové
certifikaty][Bonusové certifikaty se stropem] budou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zietele na vyplaty dividend). Nasledkem toho je Vlastnik
cennych papird vystaven riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto
Vlastnik cennych papirQ Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové
ztraté dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum ztrati k Datu zavére¢ného ocenéni
svou hodnotu.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,volatilita® znamena marzi vykyvl cen
Podkladovych aktiv. Cim vy$si je volatilita Podkladového aktiva, tim vy$si je riziko
prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci pravdépodobnost
prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Bonusovych cetrtifikati se stropem (Capped) je PenézZita castka omezena vysi
Maximaini ¢astky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
Castka vySSi nez Maximalni Castka. To znamend, ze se Vlastnik cennych papirQ
nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za
nasledek, ze mozny vynos z Bonusovych certifikatl se stropem ma ur€itou
maximalni hranici.]]
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[Produkt €. 2: Rizikové faktory souvisejici s Diskontovymi certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Ze Emitent
vykona pravo na mimoradné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni lhitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy3si je
volatilita Podkladového aktiva nebo &im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuZije své pravo ukongit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papirt nema v zasadé pravo ukoncit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd maze
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvyseni ceny
Certifikatl nemusi byt v disledku pfed€asného ukonéeni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papirl nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamenad, Ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papir bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukonc&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Penézita ¢astka je omezena Maximalni ¢astkou

U Diskontnich certifikatd nebude Penézita ¢astka vysSi nez Maximalni ¢astka. To
znamena, ze se Vlastnik cennych papirll nepodili na pohybu ceny Podkladového
aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za nasledek, Ze mozny vynos
z Diskontovych certifikatd se stropem ma urcitou maximaini hranici.

Riziko celkové ztraty

Diskontni certifikdty pod hranici Capu jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papirt Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavére€ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt ¢&. 3: Rizikové faktory souvisejici s Otevienymi (Open End)
[Participaénimi][Indexovymi] certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty nemaiji stanovenu urcitou dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti konéi bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany ViastnikG cennych
papir nebo (ii) fadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukoncéenim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papird mohou uplatnit Certifikaty béhem urcitého Realizacniho
obdobi v ramci doby jejich platnosti tak, ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za vykonané Certifikaty se vypocte na zakladé ceny Podkladového aktiva
k pfislusnému Datu uplatnéni.
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Emitent ma dale pravo ukongit platnost Certifikatd v mimofadnych pfipadech
vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li Dodatecny pfipad
rozvratu. Nutno poznamenat, ze Emitent vykona pravo na mimofadné ukonceni
platnosti dle svého dlivodného uvazeni a nema zadné dalSi zavazky v souvislosti se
svym pravem ukongit platnost. Pravo na mimofadné ukoncéeni mize byt vykonano v
kratké lhaté, takze Vlastnik cennych papird nemusi mit za urcitych okolnosti nadale
moznost prodat své Certifikaty na druhotném trhu.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukon&eni platnosti ze strany Emitenta roste
spolu s rostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu
s finanénimi nastroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (v&etné forwardovych a
uvérovych trha). V dasledku prava Emitenta na ukonceni platnosti nemohou
Vlastnici cennych papirt predpokladat, Ze Certifikaty budou platit po neomezenou
dobu, proto se nemohou spoléhat na to, Ze si budou moci dlouho uchovat svou
pozici ohledné Certifikatl. Vlastnici cennych papirli se navic nemohou spoléhat na
to, ze jesté pred Datem ukonceni platnosti se cena Podkladového aktiva vyvine
Vv jejich prospéch.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé radného ¢i mimoradného
ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze i v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatd maze byt fadnym i mimofadnym zplsobem ze strany Emitenta
ukonéena. V takovych pfipadech jsou Vlastnici cennych papird vystaveni riziku toho,
Ze jejich ocekavani zvyseni ceny Certifikatd nemusi byt jiz naplnéna. Dale je nutno
zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukonceni jeho platnosti riziko
souvisejici s reinvestici. To znamena, Ze mlze nastat situace, kdy Vlastnik cenného
papiru bude moci reinvestovat pouze €astku vyplacenou pfi ukonéeni Emitentem,
dojde-li k ukonc&eni platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které
existovaly v dobé nabyti Certifikatu.

[Rizika souvisejici s Otevienymi participacnimi certifikaty, které jsou vazany na
futuritni kontrakty s Transakcnim poplatkem

U Otevienych participacnich certifikatli, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je
nutno vzit na védomi, Zze knim lze stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti
transakénich nakladld vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). Vyse
takového Transakéniho poplatku vychazi z poctu futuritnich kontraktl a je
stanovena v Referenéni méné. Aplikace Multiplikatoru na tyto transakéni naklady
vede k poklesu hodnoty Certifikatll v pfipadé, ze je Transak&ni poplatek vysSi nez
nula (0). Nutno dale poznamenat, Ze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i
z prodeje futuritnich kontraktu pfi pfevodu do pristiho obdobi (Rollover), takze je
nutné pocitat s dvojim stanovenim pfislusného Multiplikatoru.]

Riziko celkové ztraty

Oteviené [participacni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zrfetele na vyplaty dividend a pfipadné transakéni
poplatky). V takovém pfipadé Vlastnik cennych papira Celi riziku ztraty srovnatelné
s pfimou investici. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu
zavéreCného ocenéni bezcenné (napf. v pfipadé ukonCeni platnosti ze strany
Emitenta).]

[Produkt €. 4: Rizikové faktory souvisejici s [Reverznimi bonusovymi
certifikaty][Reverznimi bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (jde o typ Closed End), tzn.
ze plati po specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v
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mimoradnych pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodate¢ny
pfipad rozvratu. Poté je platnost Certifikatl prfed€asné ukoncena. Nutno
poznamenat, Zze Emitent vykona pravo na mimoradné ukon&eni platnosti dle svého
ddvodného uvazeni a nepodléha pfitom Zzadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona
své pravo na mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni lhatou, nemusi mit
Vlastnici cennych papirt jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si
je volatilita Podkladového aktiva nebo &im meéné likvidni je trh s finanEnimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a Uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent uplatni své pravo ukongit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukonceni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvyseni ceny
Certifikatl nemusi byt v disledku pfedé¢asného ukonceni jejich platnosti naplnéna.
Daéle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Rizika souvisejici s vykonnosti [Reverznich bonusovych certifikatij[Reverznich
bonusovych certifikatl se stropem] vyplyvajici z jejich reverzni struktury

Vykonnost Reverznich bonusovych certifikatll a Reverznich bonusovych certifikat(
se stropem je nepfimo umeérna vykonnosti Podkladového aktiva. Na rozdil od
typickych participacnich cennych papird, které predstavuji tzv. ,dlouhou pozici*
(synteticka ,koupé&“ Podkladového aktiva), Reverzni bonusové certifikaty predstavu;ji
tzv. ,kratkou pozici“ (synteticky ,kratky prodej“ Podkladového aktiva). To znamena,
ze Certifikaty umoznuji Vlastnikim cennych papird mit prospéch ze ztraty hodnoty
Podkladového aktiva. Reverzni bonusovy certifikat obvykle ztraci hodnotu (bez
zietele na ostatni vlastnosti a faktory, které urcuji cenu Certifikath)
v pripadech, kdy se zvysuje hodnota Podkladového aktiva.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

V pfipadé reverznich struktur nastane tzv. Bariérovy pfipad tehdy, kdyz Cena na
zakladé pozorovani bude kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo vyssi nez
Bariéra. Vlastnici cennych papird si musi byt védomi toho, ze nastane-li Bariérovy
pfipad, ztraci narok na minimalni amortizacni Castku a Vlastnik se bude podilet
vpoméru 1:1 na zaporném vykonu Podkladového aktiva. V takovém pfipadé
Vlastnik cennych papirQ Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové
ztraté dojde tehdy, kdyz hodnota Podkladového aktiva se k Datu zavére¢ného
ocenéni rovna nebo je vySsi nez Reverzni urover.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,Volatilita“ znamena fluktuacni pasmo nebo
vykyvy cen Podkladového aktiva. Cim vy$$i je Volatilita Podkladového aktiva, tim
vySSi je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papirGd. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Reverznich bonusovych certifikatii se stropem se PenéZita castka rovna
Maximalni éastce

U Reverznich bonusovych certifikatdl se stropem nebude Penézita Castka vySSi nez
Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papird nepodili na pohybu
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ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coZ ma za nasledek, Zze mozny
vynos z Reverznich bonusovych certifikatl se stropem ma ur€itou maximalni
hranici.]

Omezeni vynosového potencialu v dusledku reverzni struktury bez ohledu na Cap

Vlastnici cennych papiri by si méli byt védomi toho, Ze vynosovy potencial téchto
certifikatl je omezen (bez zfetele na Cap) v dusledku jejich reverzni struktury,
protoze uc€ast na zaporné vykonnosti Podkladového aktiva je omezena 100%, tzn.
Penézita ¢astka u Reverznich bonusovych certifikatd se stropem je omezena
Reverzni drovni s pfihlédnutim k Multiplikatoru a pfipadné k pfepoctu na Vyporadaci
ménu).

Proto u Reverznich bonusovych certifikatd existuje v zasadé tento vztah mezi
ekonomickou hodnotou Certifikatd a ekonomickou hodnotou Podkladového aktiva:
Hodnota Reverzniho bonusového certifikatu (bez zretele na jiné vlastnosti a
faktory, které uréuji jeho cenu) obvykle klesa spolu s rostouci hodnotou
Podkladového aktiva. Proto jeho Vlastnik mize utrpét ztratu veskerého svého
investovaného kapitalu v pripadé, ze se uroven hodnoty Podkladového aktiva
zvysi a dosahne nebo prekroéi Reverzni Groven.]

[Produkt €. 5. Rizikové faktory souvisejici s [Participaénimi][lndexovymi]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukongit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatl pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Ze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého duvodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papird jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$$i je
volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (vCetné trhu futures a avérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, ze Emitent uplatni své pravo ukoncit platnost Certifikatd.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papird si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatd nemusi byt v disledku pred€asného ukon&eni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cennych papirt nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mize nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papir bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukonceni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukonc&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

[Riziko souvisejici s Participacnimi certifikaty s Poplatkem za spravu

Vlastnici cennych papirG si musi byt védomi toho, Zze v zavlosti na déle doby dzby
Cerifikatli, povede pfislusny Poplatek za spravu odpovidajici dobé platnosti
Certifikatl ke snizeni Penézité Castky, kterou Vlastnici cennych papird po uplynuti
doby platnosti obdrzi a ze Poplatek za spravu rovnéz nepfiznivé ovlivni druhotné
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trzni ceny Certifikatd po dobu jejich platnosti.]
Riziko celkové ztraty

[ParticipaCni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papirt Celi riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavére€ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt €. 6. Rizikové faktory souvisejici s [Twin Win][Capped Twin Win]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukondit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Zze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni |hdtou, nemusi mit Vlastnik
cennych papirl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vyssi je
volatilita Podkladového aktiva nebo &¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuZije své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papir( si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd muze
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatd nemusi byt v disledku pfed€asného ukon&eni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Céastku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

Vlastnici cennych papird si musi byt védomi toho, ze nastane-li Bariérovy pfipad,
bude certfikat typu Twin Win srovnatelny s pfimou investici do Podkladového aktiva
(bez zietele na vyplatu dividend). Nasledkem toho je Vlastnik cennych papird
rovnéz vystaven riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto Vlastnik
cennych papir Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkove ztraté
dojde tehdy, kdyz je Podkladové aktivum k Datu zavére¢ného ocenéni bezcenné.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,Volatilita® znamena fluktuaéni pasmo nebo
vykyvy ceny Podkladového aktiva aktiv. Cim vy$si je Volatilita Podkladového aktiva,
tim vySSi je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Certifikatu.

[V pfipadé certifikattu typu Capped Twin Win Certificates je Penézita castka
omezena vySi Maximalni ¢astky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
¢astka vysSi nez Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papirt
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nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coZz ma za
nasledek, Ze mozny vynos z certifikatd Capped Twin Win ma uréitou maximalni
hranici.]]

[Produkt €. 7. Rizikové faktory souvisejici s Faktorovymi certifikaty
Riziko souvisejici s investici do Podkladovych aktiv s pakovym efektem

Narozdil od jinych Otevienych participacnich certifikatd jsou Faktorové certifikaty
investice s pakovym efektem.

Investofi si musi byt védomi zejména toho, Ze u Faktorovych certifikatd podiéha
denni vykonnost Podkladovych aktiv pakovému efektu na zdkladé pfisluSného
Péakového faktoru, tj. pozitivni a negativni vykyvy hodnoty Podkladového aktiva maji
disproporéni vliv na hodnotu Certifikatu. To znamena, Ze nastaveni Pakového
faktoru uréuje miru rizika. Cim vy3&i pakovy efekt, tim vySSi riziko. Nutno
poznamenat, Zze vyvoj cen Faktorovych certifikati mize byt zcela nezavisly
na vyvoji cen Podkladovych aktiv.

Pokud se cena Podkladového aktiva podstatné snizi, mize hodnota Certifikatu
v dusledku pakového faktoru spadnout na velmi nizkou Uroven. Nasledny narUst
ceny Podkladového aktiva sice povede k narlstu ceny Certifikatu, ale protoze
zakladni droven hodnoty Certifikatu, ze které se zotavuje, bude velmi nizka,
i podstatné zvySeni ceny Podkladového aktiva bude mit jen relativné maly vliv
na zotaveni ceny Certifikatu.

Faktorové certifikaty umoznuji nastaveni urCitého limitu (Bariéry zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier)), ktera by meéla investory ochranit pfed celkovou ztratou jejich
investice. Za nepfiznivych okolnosti vSak tento limit nemusi investory ochranit pfed
ztratou, kter& béhem jednoho dne dosahne hodnoty blizké celkové ztraté
investovaného kapitélu.

Kapitalové trhy v delSim €éasovém horizontu zaznamenavaji vykyvy. Vzhledem
ke struktufe Faktorovych certifikati mohou mit tyto vykyvy podstatny
nepfiznivy vliv na cenovy vykon Certifikati. Faktorové certifikaty se nehodi
na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou alternativou pfimych investic
do Podkladovych aktiv, protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy i hodnoty Faktorovych
certifikati se muize v pribéhu doby znaéné liSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikatt a s moznosti
ukonceni jejich platnosti ze strany Emitenta

Certifikaty nemaji stanovenu konkrétni dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti kon&i bud (i) uplatnénim Certifikatl ze strany Vlastnikl cennych
papird nebo (ii) fadnym ukonCenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukoncéenim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papird mohou uplatnit Certifikaty béhem urcitého Realizacniho
obdobi v rdmci doby jejich platnosti tak, ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za uplatnéné Certifikaty se uréi na zakladé denniho cenového vykonu
Podkladového aktiva k pfislusnému Datu uplatnéni.

Emitent ma dale pravo ukoncCit platnost Certifikatd v mimoradnych pfipadech
vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li Dodatecny pfipad
poruchy. Nutno poznamenat, ze Emitent vykonava pravo na ukonceni dle svého
divodného uvazeni a nema v souvislosti se svym pravem na ukonceni zadné dalSi
povinnosti. Pravo na mimoradné ukonéeni mize Emitent vykonat v kratké Ihité,
takze Vlastnik cennych papirl nemusi mit za urcitych okolnosti nadale moznost
prodat své Certifikaty na druhotném trhu.
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E.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukonleni ze strany Emitenta roste spolu
s rostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu s finan¢nimi
nastroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (vEetné forwardovych a Uvérovych
trhd). V dasledku prava Emitenta na ukonéeni nemohou Vlastnici cennych papir(
predpokladat, ze Certifikaty budou platit po neomezenou dobu. Vlastnici cennych
papir(l se proto nemohou spoléhat na to, Ze si budou moci svou pozici ohledné
Certifikat(l udrzet po dlouhou dobu.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé fadného nebo mimoradného
ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirG si musi byt védomi toho, Ze v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatl mdze byt fadné nebo mimoradné ukonéena ze strany Emitenta.
V pfipadé ukonceni nesou Vlastnici cennych papiru riziko, Ze jejich o¢ekavani co do
zvySeni hodnoty Certifikatd nemusi byt napinéno z dlivodu ukonceni jejich platnosti.
Déle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukon&eni
platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Ze muze nastat situace, kdy
Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze ¢&astku vyplacenou
Emitentem pfi ukon&eni platnosti, dojde-li k ukonceni platnosti za méné vyhodnych
trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé& nabyti Certifikatu.

[Rizika Faktorovych certifikatl s Transakénim poplatkem

U Faktorovych certifikat, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je nutno vzit
na védomi, ze k nim Ize stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti transakénich
nakladd vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). VySe takového
Transakéniho poplatku vychazi z poétu futuritnich kontraktd a je stanovena
v Referenéni méné. Aplikace téchto transakénich nakladd na Multiplikator vede
k poklesu hodnoty Certifikatll v pfipadé, Zze je Transakéni poplatek vy$$i nez nula.
Nutno dale poznamenat, Zze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i z prodeje
futuritnich kontrakt( pfi pfevodu do pFistiho obdobi (Rollover).]

Riziko celkové ztraty

V nejhorSim pfipadé mdze mit investice do Faktorovych certifikatd za nasledek
celkovou ztratu investovaného kapitalu. Tak tomu bude vzdy, kdyz se Referencni
cena Podkladového aktiva bude k Datu zavérecného ocenéni rovnat nule.]C

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi typy Podkladovych aktiv

Investofi jsou v zavislosti na Podkladovém aktivu (aktivech), vaéi nimz maji
Certifikaty expozici, vystaveni rizikim vyplyvajicim z typu Podkladového aktiva
a z chovani jejich trznich cen, protoze Penézita Castka, kterou muze investor
obdrzet, zavisi na vyvoji ceny Podkladového aktiva. Typy Podkladovych aktiv
predvidané timto Programem se znacné liSi typickou volatilitou svych cen. Investofi
by méli investovat do Certifikatd pouze tehdy, kdyz se vyznaji v pfislusném
Podkladovém aktivu a pIné chapou jeho typ, trh a dalSi pravidla, ktera se na néj
vztahuji.

Rizikové faktory souvisejici se stiety zajmu

Investofi jsou vystaveni riziku, ze kroky podniknuté pfimo nebo nepfimo Emitentem
budou mit negativni vliv na trzni cenu Certifikatd nebo jiny negativni dopad na
Vlastniky cennych papirl. Stfety zajma zvySuji pravdépodobnost takovych krokd.
Popis moznych stfetu zajmu viz bod E.4

Nabidka
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E.2b

E.3

E.4

Dlvody nabidky a
pouziti vynosu, pokud
se liSi od dosahovani
zisku a/nebo zajisténi
proti ur€itym rizikim:

Popis podminek
nabidky:

Popis jakéhokoli
zamu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajmu:

Emise Certifikatll je soucasti bézné obchodni ¢innosti
Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku, coz je
také divodem nabidky.

Podminky, jimiz se fidi nabidka
NepouZije se, Zzadné podminky nabidky nejsou stanoveny.

Jednotlivé emise Certifikatl budou
(Daueremissionen, tzv. ,jtap issue®).

nabizeny stale

Certifikaty budou nabizeny v Nabidkovych statech pocinaje:
[o].

Datum emise je [eo].

Omezeni prodeje

Certifikaty Ize nabizet, prodavat nebo doruCovat pouze
v ramci dané jurisdikce nebo z takové jurisdikce, pokud je to
povoleno pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy a jinymi zakonnymi
ustanovenimi a nevzniknou—li pro Emitenta zadné zavazky.

Certifikaty nebyly a nebudou zaregistrovany podle zakona o
cennych papirech a mohou zahrnovat i Certifikaty na
dorucitele, které podléhaji pozadavkim danovych zakon(
USA. Certifikdty nesmi byt nabizeny, prodavany ani
dorucovany v USA, ani na ucet nebo ve prospéch osob z
USA.

Prvotni emisni kurs, naklady a dané souvisejici s koupi
Certifikatt

Prvotni emisni kurs/kursy €ini [e].

[Nepouzije se; neexistuji zadné takové zajmy.]

[Emitent mize obCas jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Certifikatim, napfiklad jako zastupce pro vypocet nebo
tvarce ftrhu/specialista, coz umozni Emitentovi vypocist
hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného referencniho
aktiva nebo urc€it skladbu Podkladového aktiva. To by mohlo
vyvolat stfet zajmd v pfipadé, kdy cenné papiry nebo jina
aktiva vydana Emitentem samostatné nebo nékterou
spoleCnosti skupiny mohou byt zvolena jako soudast
Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje
obchodni vztah s emitentem nebo povinnou osobou takovych
cennych papirti nebo aktiv.

Emitent mize obclas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na svuj viastni ucet, tak i na
ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo
kteréhokoli referenCniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Certifikatu.

Emitent muze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
muze ovlivnit hodnotu Certifikatu.
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E.7

Odhad nakladd
uctovanych investorovi
Emitentem nebo
osobou predkladajici
nabidku:

Emitent mlze pouzit veSkery vynos z prodeje Certifikath
nebo jeho ¢&ast k uzavieni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu.

Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, Ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi cennych papir(. Emitent mlze také
publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto innosti
mohou vyvolat stfet zajmd a mohou ovlivnit hodnotu
Certifikatd.]

[Popiste tyto zdjmy: @]

[ [NepouZije se, protoZze Emitent nebo osoba/osoby, které
pfedkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi zadné
néklady.] [popiste tyto ndklady @]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztatdé eredeti Osszefoglaléjanak és kockazati
tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Ez az Osszefoglalé az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi kételezettségeket
tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-E.7.).

Az o6sszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusi értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy dsszefoglalénak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elb6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsaté és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell az 6sszefoglaléban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgaltathatok Iényeges adatok. Ebben az esetben az dsszefoglaléban az Elem révid leirasa
és a ,Nem alkalmazandd” megjegyzés szerepel.

[Tobbes kibocsatas esetén, azaz, amikor a kibocsatasspecifikus 6sszefoglalé egynél
tobb Certifikatsorozatot tartalmaz, az alabbiak illesztendéek be: El6fordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek az egyes Certifikatsorozatok vonatkozasaban. Ebben az esetben az
egyes Certifikatsorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékre vonatkozé informaciok
meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositojanak emlitésével
valésul meg az adott informacioval kapcsolatban.]

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az Osszefoglalot (az ,Osszefoglal6”) a Certifikat
Program (a ,Program”) tajékoztatdja (a ,Téjékoztatd”)
bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Tajékoztatd alapjan kibocsatott
certifikatokba (a ,Certifikatok”) torténd befektetésre
vonatkozo dontését a Tajékoztatd egészének ismeretében
kell meghoznia.

A jelen  Té4jékoztatbban  foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely bir6saghoz benyujtott kdvetelés
esetében el6fordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagéallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztato
leforditdsanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag az Osszefoglalot és
annak esetleges forditaséat kbzreado6 Erste Group Bank AG
(,Erste Group Bank”, Graben 21, 1010 Bécs, Ausztria)
tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a

£ 9

.Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha az
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A.2.

A Kibocsatd vagy a

Tajékoztato
elkészitéséeért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jovahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi

kozvetiték értékpapirok

késObbi viszonteladasa
vagy végleges
kihelyezése sorén
felhasznaljak.

Az ajanlati  kotottség
idétartamanak  jelzése,

amely alatt a pénzigyi

kozvetitbk  viszontela-
dast vagy végleges
kihelyezést  végezhet-

nek, és amelynek tekin-
tetében a Tajékoztatd
felhasznélasara az
engedélyt megadték.

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl 1ényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsol6do tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

A vastag betivel kiemelt
tajékoztatas arrél
tajékoztatja a
befektetéket, hogy ha
egy pénzigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzigyi
kozvetit6 az ajanlat

Osszefoglald a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezet, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglal6 a Tajékoztato tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkozo dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informacidkat, hogy az adott Certifikdtokba a befekteték
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja ahhoz, hogy (i) a
2013/36/EU iranyelv értelmében pénzigyi kozvetitbkent
eljar6, a késObbiekben a Certifikatok maéasodlagos
értékesitését vagy forgalomba hozatalat végzé minden
hitelintézet valamint (ii) minden egyes tovabbi pénzigyi
kozvetitd, aki a Kibocsato ,www.erstegroup.com” honlapjan
nyilvanossagra hozatalra kerul mint olyan kozvetits, aki a
Kibocsatd jovadhagyasaval hasznélja a jelen Tajékoztatot a
Certifikatok méasodlagos értékesitésére vagy forgalomba
hozatalara (egylttesen a ,Pénziigyi Kézvetitdk”), jogosult
legyen a Tajékoztatonak azon ajanlati idészakban toérténé
felhasznalasara, amelynek soran az érintett Certifikatok
kés6bbi masodlagos értékesitése, illetve forgalomba
hozatala megvalosulhat azzal, hogy a Tajékoztatd, a
T4jékoztatdkra vonatkozo irdnyelvet implementalé KMG 6a
szakasz értelmében, tovabbra is érvényes.

A Kibocsaté a Pénzugyi Kozvetitbk szamara a Certifikatok
késbbbi viszonteladasa vagy végleges kihelyezése céljara
a T4jékoztat6 felhasznalasdhoz jovahagyasat adja azzal a
feltétellel, hogy (i) a potencialis befektet6k a Tajékoztatot —
annak minden kiegészitésével és a vonatkozé Végleges
feltételekkel egyitt — megkapjak, és hogy (i) minden
Pénzlgyi Kozvetitd biztositja, hogy a Tajékoztatét, annak
minden kiegészitését és a Végleges Feltételeket a jelen
T4jékoztatdban, valamint az érintett jogrendszer teriletén
alkalmazanddé torvényekben és rendelkezésekben az
értékesitésre vonatkozo6an foglalt korlatozasok
figyelembevételével hasznalja fel.

A vonatkozo Végleges Feltételekben a Kibocsétoé az altala
torténd jovahagyas tekintetében tovabbi feltételeket is
meghatarozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznaladséara
vonatkozoan.

Ha egy pénzigyi kozvetitd ajanlatot tesz kozzé, akkor a
pénziigyi kozvetitd az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetéket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrdl és kondiciokrol.
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

B.9.

kozzétételekor
tajékoztatni fogja a
befektetSket az ajanlatra
vonatkoz6  feltételekrol
és kondiciokrol:

A Kibocsaté
A Kibocsaté

kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formaja, a
Kibocsaté mikodeési
helye szerinti joghat6sag
€s a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik, érinté ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocsa-
t6 egy csoport tagja, a
csoport leirhsa és a
Kibocsaté helyzete a
csoporton beldl:

Nyereség-elbrejelzés
vagy -becslés esetén

Az Erste Group Bank jogi elnevezése ,Erste Group Bank
AG”, kereskedelmi neve “Erste Group”. Az ,Erste Group”
az Erste Group Bankra és annak konszolidalt
leanyvallalataira is vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdk jog szerint
alapitottak, és amelynek miikédésére az osztrak jog az
irhnyadd, tovabba amely a Bécsi Kereskedelmi Birdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209m. szdm alatt kerllt bejegyzésre. Az Erste
Group Bank székhelye Bécsben (Osztrdk Koztarsaséag)
talalhatd. A székhely cime: Graben 21, 1010 Beécs,
Ausztria.

A multbeli globalis pénzlgyi valsag nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozéi tevékenység novekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsaté miikodési teriletédl
szolgalé pénzugyi agazatban () el6irasokat hoztak,
tovabba megszigoritottak a meglévé elbirasok betartasat.
A szabalyozast érint6 valtozasok és az el6irasok
betartatasat célzé kezdeményezések tovabbi kihatassal
lehetnek a pénzligyi agazatra. Az 0 allami és szabalyozéi
eléirasok és a megfelel6 kapitalizacio, likviditasi és
tékeattételi szintek valtozasai megndvekedett téke és
likviditasi kovetelményekhez és standardokhoz
vezethetnek. Az A&llami és kozponti bankok A&ltal a
pénzilgyi valsagra adott valaszreakciok jelentds kihatassal
lehetnek a versenyre, és érinthetk a pénzigyi
intézmények befektetdit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdl, annak
lednyvallalataibol és tulajdoni héanyadaibol all, amely
részesedések magukban foglaljdk az Erste Bank

Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska spofitelna-t a Cseh

Kbztarsasagban, a Banca Comerciala Romana-t
Romaniaban, a Slovenska sporitelfa-t a Szlovak
Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t
Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t

Horvéatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbidban,
valamint Ausztriaban a Salzburger Sparkasse-t, a Tiroler
Sparkasse-t, az s-Bausparkasse, tovabba a
Haftungsverbund, az Erste Group Immorent, és egyéb
entitdsok tovabbi takarékbankjait. Az Erste Group Bank az
Erste Group anyavallalataként miikddik és az osztrak
takarékbanki agazat vezet6 bankja.

Nem alkalmazandd; nyereség-elérejelzés vagy -becslés
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B.10.

B.12.

k6zolni kell a
szamadatot:

A Kkordbbi  pénzigyi
adatokra  vonatkozéan
késziilt  kdnyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas

jellegének leirasa:

Valasztott korabbi f&bb
pénziigyi adatok:

nem tortént.

Nem alkalmazandé; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié euréban 2013. 2012.
(kerekitve) decembsir. decemk;elr.

auditalt auditalt

Eszkdzok és forrasok 6sszesen 199,876 213,824
Sajat t6ke 6sszesen 14,781 16,339
Netté6 kamatbevétel 4,858 5,235
Addzas elbtti eredmény 374 801
Addzott eredmény 196 631
Az anyavallalat tulajdonosainak 61 483

elkdnyvelhet6 ad6zott eredmény

Forras: 2013. és 2012. évi auditalt konszolidalt pénzigyi beszamolék

Millié euréban auditalatlan  Gjraszamolt®
ek 2014. 2013.
(kerekitve) marcius 31. december
31.
EszkdzOk és forrasok 203,903 200,118
O0sszesen
Sajat téke 6sszesen 15,069 14,785

Millié eur6ban

auditalatlan®

auditalatlan®

(kerekitve) 2014. 2013.
marcius 31. marcius 31.

Netté kamatbevétel 1,123.9 1,196.7
Folyamatos mikodés

adozas el6tti eredménye 239.5 310.1
Idészakra vonatkozo

addzott eredmény 139.8 243.7
Az anyavallalat 103.3 176.6

tulajdonosainak
elkdnyvelhetd, id6szakra
vonatkozé addzott
eredmény

Forras: 2014. marcius 31-ével késziilt auditalatlan, kézbensé 6sszevont
konszolidalt pénziigyi beszamol6 a 2013. december 31-ével végz6dé év
Gjra megallapitott pénziigyi informéaciéihoz viszonyitva.

1) A 2014 januar 1-jétél hatalyos IFRS 10 eredményeképp az Erste
Group 18 befektetési alap konszolidaciéjat kezdte meg az Erste Group-
hoz tartoz6 vagyonkezel6 tarsasagok uatjan. 2014-ben, a Pénzigyi
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Beszamolokra Vonatkozd Iranyelvek (FINREP) harmonizacioja
kovetkeztében az Erste Group megvaltoztatta a mérleg és az
eredménykimutatas struktarajat, hogy azok megfelelienek az EBA
eléirasainak. A konszolidacio visszamenélegesen lett alkalmazva.
Minden érintett 2013-as 6sszehasonlité szam Gjra megallapitasra kerdilt.
Tovabbi részletes informéciokért az Gjra megallapitott eredményekkel, a
tablazat sorainak strukturajat érinté valtozasokkal, valamint az
eredménykimutatassal kapcsolatban lasd a 2014. marcius 31-ével
készult auditalatlan, kbézbensd 0©sszevont konszolidalt pénzigyi
beszamolot.

Milli6 euréban auditalatlan Gjraszamolt”

(kerekitve) 2014. janius 30. 2013. december 31.
Eszkdzok és 198.398 200.118
forrdsok
Osszesen
Sajat téke 14.080 14.785
Osszesen

Millié eur6ban

auditalatlan® auditalatlan®

(kerekitve) 2014. janius 30 2013. jnius 30.
Nettod
kamatbevétel 2.243,6 2.339,9
Folyamatos -541.5 378,4
mikodés adozas
el6tti eredménye
Id&szakra -877,1
vonatkozé
adézott
eredmény 403,4
Az anyavéllalat -929,7 302,2

tulajdonosainak

elkdnyvelhetd,

id6szakra

vonatkozé

adozott

eredmény
Forras: 2014. janius 30-aval készilt auditalatlan, kozbens6 6sszevont
konszolidalt pénziigyi beszamolé a 2013. december 31-ével végz6dé év

Ujra megallapitott pénziigyi informacidihoz viszonyitva.

1) A 2014 januar 1-jétdl hatalyos IFRS 10 eredményeképp az Erste
Group 18 befektetési alap konszolidaciéjat kezdte meg az Erste Group-
hoz tartoz6 vagyonkezel6 tarsasagok utjan. 2014-ben, a Pénzigyi
Beszamoldkra Vonatkozd Irdnyelvek (FINREP) harmonizécidja
kovetkeztében az Erste Group megvaltoztatta a mérleg és az
eredménykimutatas struktarajat, hogy azok megfelelienek az EBA
elirasainak. A konszolidaciot visszamendlegesen végezték el. Minden
érintett, 2013-as 0Osszehasonlité szam UGjra megallapitasra kerdilt.
Tovabbi részletes informéciokért az Gjra megallapitott eredményekkel, a
tablazat sorainak strukturajat érinté valtozasokkal, valamint az
eredménykimutatassal kapcsolatban lasd a 2014. janius 30-aval késziilt
auditalatlan, kdzbensé 6sszevont konszolidalt pénzigyi beszamolét.
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Millié euréban

auditalatlan

Gjraszamolt”

kerekit 2014. 2013.

(kerekitve) szeptember december
30. 31.

Eszkdzok és forrasok 196.973 200.118

Osszesen

Sajat téke dsszesen 13.652 14.785

Millié euréban

auditalatlan®

auditalatlan®

(kerekitve) 2014. 2013.
szeptember szeptember
30. 30.

Netté kamatbevétel 3.369,6 3.515,8
Folyamatban 1évé miveletek

adozas el6tti eredménye -955,5 598,0
Id6szakra vonatkoz6 ad6zott

eredmény -1.389,3 567,0
Az anyavéllalat tulajdonosainak -1.484,0 430,6

elkényvelhetd, idészakra
vonatkozé adozott eredmény

Forras: 2014. szeptember 30-aval készllt Auditalatlan, Koézbensd

Osszevont Konszolidalt Pénziigyi Beszamolé a 2013. december 31-ével
végz&dd év ujra megallapitott pénziigyi informéaciéihoz viszonyitva.

1) A 2014 januar 1-jét6l hatalyos IFRS 10 eredményeképp az Erste
Group 18 befektetési alap konszolidaciéjat kezdte meg az Erste Group-
hoz tartozé vagyonkezel6 tarsasagok atjan. A  konszolidaciot
visszamendlegesen végezték el. Minden érintett, 2013-as dsszehasonlitd
szam Ujra megallapitasra kerlt. 2014-ben az Erste Group megvéltoztatta
a mérleg, az eredménykimutatas és bizonyos kiegészitd mellékletek
struktargjat annak érdekében, hogy megbizhatébb és relevansabb
tajékoztatast nydjtsanak a pénzlgyi helyzetérél és a teljesitményérél. Az
Uj struktdra annak érdekében is kerilt bevezetésre, hogy 6sszhangot
teremtsen az Uj IFRS alapu Pénzigyi Beszamolék szabalyozasi
kovetelményeire  vonatkozéan  ("FINREP").  Tovabbi részletes
informaciokért az Gjra megallapitott eredményekkel, a tablazat sorainak
strukturajat érinté valtozasokkal, valamint az eredménykimutatassal
kapcsolatban lasd a 2014. szeptember 30-aval készilt Auditdlatlan,
Kozbensd Osszevont Konszolidalt Pénziigyi Beszamolot.

56



Milli6 eurdban auditalt Gjraszamolt

*
(kerekitve) 2014. )
december 31. 2013.
december
31.
Eszk6zok és forrasok 196.287 200.118
Osszesen
Sajat tbke 6sszesen 13.443 14.785
Netté kamatbevétel 4.495 4.685
Folyamatos miikddés -803 378
adozas el6tti eredménye
Id&szakra vonatkozo -1.313 200
addzott eredmény
Az anyavallalat -1.442 60

tulajdonosainak
elkényvelhet6 adozott
eredmény

Forras: 2014. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamolo.

*) Az IFRS 10 elfogadasa szamos szervezet visszamenéleges
konszolidaciéjahoz vezetett, tovabbad az Eredménykimutatds és a
Mérleg  Ujonnan  implementalt  strukturdja  visszamendleges
véltozasokat eredményezett a jelentésben.

Nyilatkozat arra A 2014-es Auditalt Konszolidalt Pénziligyi Beszamold 6ta
vonatkozéan, hogy a nem tortént lényeges hatranyos valtozas a Kibocsatd
legutols6 auditalt pénz- kilatasait tekintve.

ugyi kimutatdsok
kozzététele o6ta nem
tortént kedvezétlen
valtozds a kibocsato
kilatasaiban, illetve
barmely felmerult

lényeges  kedvezébtlen
valtozas leirasa:

A kordbbi  pénzigyi Nem alkalmazand6. 2014. december 31. éta nem tortént
adatokra vonatkoz6 lényeges valtozas a Kibocsété pénzugyi helyzetét tekintve.
informé&ciokkal lefedett

id6szakot kovetéen a

pénzugyi vagy

kereskedési poziciéban

bekovetkezett  jelentds

valtozasok leirdsa:

B.13. A Kibocsatéval Nem alkalmazand6; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos
kapcsolatos  barmilyen olyan  aktudlis esemény, amely a  Kibocsato
olyan aktudlis esemény fizet6képességének értékelésére jelentds kihatassal lenne.
leirasa, amely a
Kibocsato
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B.14.

B.15.

B.16.

C.

C.1.

C.2.

fizetbképességének
értékelésére jelentés
kihatassal van:

Amennyiben a Kibocséato
egy csoport tagja,
barmely mas csoporton
bellli mas tarsasagoktol
valo fuggeés:

A Kibocsatd fé
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az Aaltala

ismert mértékben
nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a
Kibocséaté valamely

személy kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-e
és amennyiben igen, ki
altal, tovabba
részletezze az irdnyitas
jellegét:

Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld
és/vagy a

A Kibocsato az Erste Group anyavallalata, és igy figg a
kapcsolt véllalatok, a leanyvallalatok és a csoportba
tartozo tarsasagok, és mikodésének Uzemi
eredményeitdl.

A Kibocsaté a banki és pénziugyi szolgaltatasok teljes
korét nyujtja, beleértve a letéti- és folydoszamla termékeket,
a jelzaloghitelezést, a fogyaszt6i finanszirozast, a
befektetési- és a mikddé téke finanszirozast, a privat

banki tevékenységet és a  befektetési  banki
tevékenységet, az  eszkbzkezelést, a  projekt-
finanszirozast, a nemzetkozi kereskedelem

finanszirozdsat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

2014. augusztus 1-jén az Erste Csoport Bank
részvényeinek 20.2%-at a DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta,
13.1% kozvetlen és 7.1% kozvetett részesedés mellett
(amelyb8l valamennyi takarékbank Osszesen 1.1%-0s
részesedést birtokolt). Az Erste Csoport Bank
részvényeinek 9.1%-at a Caixabank S.A. birtokolta. A
kozkézhanyad ardnya 70.6% (amelybdl 4.1%-ot az Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Privatstiftung,
Bécs, Ausztria, 4.0%-ot a Harbor International Fund,
52.5%-ot intézményi befekteték, 9.0%-ot maganbefektetok
és 1.1%-ot az Erste Csoport munkavallal6i birtokolnak)
(valamennyi hanyad kerekitve).

Certifikatok tipusa

A Certifikatok [Bénusz] [Fels6é Boénuszhataros] [Diszkont]
[Nyiltvégli Részesedés] [Nyiltvégl Index] [Inverz Bodnusz]
[Felsb6hataros
[Duplanyereségi]
Certifikatok.

Inverz  Boénusz]

[Felsb6hataros

[Részesedés] [Index]
Duplanyereség(i]

A Certifikatok formaja

[A] Certifikatok [minden egyes Sorozatat] egy globalis
értékpapir (global note) testesiti meg.

Ertékpapir-azonosité szam
ISIN(S): []

kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir
azonositdszaméat is
beleértve:

Az értékpapir-

kibocsatas pénzneme:

A Certifikdtok meghatarozott pénzneme: [®].
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C.5.

C.8.

C.11.

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6  esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolodo jogok
leirasa, ideértve az
értékpapirok rangsorat,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepl6

értékpapirokkal  valé
kereskedést

kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e

[Egy Certifikat-sorozat] minden egyes Certifikatia a
Végleges Feltételekben meghatarzott Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyez6 szamban ruhdzhatdé at, vagy
olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum

Kereskedési Mennyiség vagy annak egész szamu
tobbszorosével, minden egyes esetben a vonatkozé
jogszabalyokkal ©Osszhangban, valamint az atruhazast

nyilvantarté értékpapir letétkezeld érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

A Certifikatok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra,
hogy a C.15. pontban részletesen kifejtettek szerint pénzbeli
Osszeg kifizetésére formaljanak igényt.

Az Ertékpapirok statusza
[A] Certifikdtok [minden egyes Sorozata] a Kibocsato

kdzvetlen, feltétel nélkili, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Certifikdtok egymas kozott azonosan rangsorolodnak,
valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolodnak,
kivéve a kotelezb toérvényi elirasok altal elényben részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korlatozasok

A Kibocsété jogosult a Certifikdtok megszintetésére,
valamint a Feltételeknek és Kondicidknak a Feltételekben és
Kondicibkban meghatarozott feltételek szerint toérténé
modositasara.
Irdnyadé jog
Az Ertékpapirok forméja és tartalma, valamint az

Ertékpapirban foglalt 6sszes jog és kotelezettség minden
szempontbol Ausztria torvényei szerint kerdl
meghatérozasra.

Joghat6séag

Amennyiben koételez6en alkalmazandé jogszabaly lehetévé
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel biré birésagai
kizarélagos joghatésaggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocsatdé jogosult az eljarast barmely mas illetékes
birésagnal elinditani. A bécsi birésdgok joghatésaga ala
torténd rendelés nem korlatozza az Ertékpapir Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljarast inditson az Ugyfél
joghatésdgadban, ha és amennyiben a vonatkoz6
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.

[Kérelmezték a Certifikatok [minden egyes Sorozatanak] a
[bécsi] [,] [és] [a stuttgarti (EUWAX)] [,] [és] [a budapesti] [,]
[és] [a bukaresti] [,] [és] [a pragali] [,] [éS] [a zAgrabi] [egyéb]
t6zsdék szabalyozott piacaira valé bevezetését [(Amtlicher
Handel)] [(Freiverkehr)], amely[ek] a 2004/39/EK sz. iranyelv
szerint [nem] szabalyozott piac[ok]lnak mindsil[nek]. [Az
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C.15

szabalyozott vagy
annak megdfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjelolését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdogottes
eszkdz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékeét,
kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke

100 000 euré:

legalabb

Ertékpapirok felvételre keriiltek a [bécsi] [,][és] [a stuttgarti
(EUWAX)] [,] [és] [a budapesti] [,] [és] a [bukaresti] [,] [és] [a
pragai] [,] [és] [a zagrabi] tézsde [szabalyozott] [e]
[piacéara][piacaira], amely[ek] a 2004/39/EK sz. iranyelv
szerint [nem] szabalyozott piac[ok]nak min&sil[nek].]

[Nem alkalmazandd. A Kibocsatd nem folyamodott a
Certifikatok barmely szabalyozott vagy nem hivatalos piacon
torténd jegyzése irant.]

[[Bonusz][Fels6 Bonuszhataros] Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
figgben, az Elszamolas Pénznemére atvéltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg.

(i) Amennyiben nem merul fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik a Szorzo figyelembevételével kapott
Referencia Arral és a Pénzbeli Osszeg nem lehet kevesebb,
mint a Bonusz Osszeg [és nem haladhatja meg a Maximum
Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bonusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik a Referencia Arral (a
Szorz6 figyelembevételével) (1:1 részesedés a Mdogottes
termék teljesitményébdl) [és nem haladja meg a Maximum
Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha a Megfigyelt Ar a
Megfigyelési Id6szak soran barmikor megegyzik a Korlattal,
vagy az ala esik.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésik a
Mogottes termékre vagy abbol eredbéen (pl. szavazati jog,
osztalék.]

[Diszkont Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében az Ertékpapir Tulajdonosok a teljes
futamidé6 soran részesednek a Mogottes termék
teljesitményébdl. A Certifikat Kibocsatasi Ara vagy aktudlis
ara a Mogottes termék (Diszkont) aktudlis piaci ara alatt van
a Szorz6 figyelembevételével.

A Visszafizetés Napjan az Ertékpapir Tulajdonosok egy
Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettél fliggéen, az
Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely 0Osszeg a
Referencia Artdl fiigg.

() Ha a Referencia Ar a Fels6 Hatar szintjén van, vagy
meghaladja azt, a Pénzbeli Osszeg megegyezik a Maximum
Osszeggel.

(i) Ha a Referencia Ar a Felsd Hatér alatt van, az Ertékpapir
Tulajdonosok altal kapott Pénzbeli Osszeg megegyezik a
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Referencia Arral a Szorz6 figyelembevételével.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésik a
Mogottes termékre vagy abbdl eredbéen (pl. szavazati jog,
osztalék.]

[Nyiltveégii [Részesedés] [Index] Certifikatok leirasa

A Nyiltvégli [Részesedés] [Index] Certifikatok nem
rendelkeznek konkrétan meghatarozott futamidével. A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir
Tulajdonos Aaltali lehivasakor vagy (i) a Kibocsaté altali
rendes megszuntetéskor vagy (i) a Kibocsaté altali
rendkivili megszintetéskor ér véget.

A Pénzbeli Osszeg, az esettdl fliggben, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, megegyezik a Szorzéval megszorzott
Referencia Arral.]

[[Inverz Bénusz] [Felséhataros Inverz BoOnusz]
Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvéltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. Sajatos jellemzdje,
hogy az Ertékpapir Tulajdonosok részesedése ellentétes
iranyl a Mogottes termék teljesitményével.

(i) Amennyiben nem meril fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik az Inverz Szinttel csokkentve a Szorzd
figyelembevételével kapott Referencia Arral, és amely
legalabb megegyezik a Bonusz Osszeggel [és nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bonusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik az Inverz Szinttel
csokkentve a Referencia Arral, a Szorz6 figyelembevételével
(11 részesedés a  Mogottes  Termék  negativ
teljesitményébdl), és nem lehet nullanal alacsonyabb [és
nem haladja meg a Maximum Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha a Megfigyelt Ar a
Megfigyelési Id6szak soran barmikor megegyezik a Korlattal
vagy meghaladja azt.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk a
Mogottes termékre vagy az abbdl ered6 jogokra (pl.
szavazati jog, osztalék).]

[[Részesedés] [Index] Certifikatok leirdsa
E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettél

fuggben, az Elszdmolas Pénznemére atvéltva, amely dsszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. A Pénzbeli Osszeg
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megegyezik a Szorzéval megszorzott Referencia Arral] [és a
Management Egyutthatévall.

[[Duplanyereségii] [Felsbhataros Duplanyereséqgii]
Certifikatok leiradsa

A Duplanyereségii Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg
szintje, az esettdl flggbéen, az Elszamolas Pénznemére
atvaltva, a Mdgottes termék teljesitményéhez kotédik, és a
kovetkezd esetek kildnboztethetbk meg.

(i) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény és a Referencia
Ar megegyezik a Kotési Arral vagy meghaladja azt, akkor az
Ertékpapironkénti Pénzbeli Osszeg megegyezik (A) a Szorzo
és (B) (i) a Kotési Ar és (ii) az (x) a Referencia Ar és a Kotési
Ar kulonbségének és (y) az alkalmazand6 Részesedési
Faktor szorzata 6sszegének szorzataval [és nem haladja
meg a vonatkoz6 Maximum Osszeget].

(i) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény, de a Referencia
Ar a Kotési Ar ala esik, akkor az Ertékpapironkénti Pénzbeli
Osszeg megegyezik (A) a Szorzo és (B) (i) a Kotési Ar és
(i) az (x) a Referenciaar és a Kotési Ar kiilonbségének és a
(y) az alkalmazandé Részesedési Faktor szorzata
O0sszegének szorzataval [és nem haladja meg a vonatkozd
Maximum Osszeget].

(iii) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, az Ertékpapironkénti
Pénzbeli Osszeg megegyezik a (i) Referencia Ar és (i) a
Szorzé szorzataval [ahol a Pénzbeli Osszeg nem lehet tobb,
mint a vonatkozé Maximum Osszeg].

Korlat Esemény akkor kovetkezik be, ha a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Medfigyelt Ar eléri a
Korlatot vagy az ala csékken.

A Részesedési Faktorok [és a Maximum Osszegek] az
egyes esetekben eltérhetnek.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk az
Mogottes termékre vagy az abbdl ered6 jogokra (pl.
szavazati jog, osztalék).]

[Faktor Certifikatok leirasa

A Faktor Certifikdtok nem rendelkeznek egy konkrétan
meghatérozott futamidével. A Certifikatok futamideje vagy (i)
a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos altali lehivasakor vagy
(i) a Kibocsaté altali rendes megsziintetéskor vagy (iii) a
Kibocsété altali rendkivili megsziintetéskor ér véget.

A Faktor Certifikatok éaranak alakulasa fligg az egyes
Mogottes termék arfolyammozgasaitol figyelembe véve a
t6keattételi 0sszetevdt és a finanszirozasi 6sszetevét.

[A Long Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevl tlkrozi a Mogottes termék tébbszoéri vasarlasat.
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Ezért a Mogottes termék arfolyammozgasai aranytalan
hatassal vannak a Long Poziciés Faktor Certifikatok értékére
a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulaséaval is.

A finanszirozasi 0Osszetevé egy egynapos plusz egy
kiegészitd kamaton torténd tékeemelés koltségeibdl ered.
Mivel a finanszirozasi 6sszetevé mindig negativ, igy minden
egyes Szamitasi Napon kedvezétlen hatassal van a Faktor
Certifikatra.

A Long Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a korabbi Szamitasi Napon a Pénzbeli
Osszeg és a Napi Tokeattételezett Teljesitmény, valamint (ii)
a Finanszirozasi Koltségek, esettdl fliggéen, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, kozti kilinbséggel. A Napi
Toékeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (ii) a
Mogottes termék Szazalékos Teljesitményének és a Faktor
szorzatanak az 6sszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitasi Napon megegyezik (i) a
Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon érvényes
Referencia Ar hanyadosa; vagy ha egy Veszteség-Stop
Esemény kovetkezett be a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megéllapitasanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténd megéllapitasa
kozott; a Veszteség-Stop Referencia Ar, valamint (i) egy (1)
kozti klldnbséggel. Veszteség-Stop Esemény  akkor
kovetkezik be, ha egy bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a
Veszteség-Stop Korlatottal vagy az ala csdkken.]

[A Short Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevd tikrozi a Mogottes termék tObbszori eladaséat.
Ezért a Mogottes termék arfolyammozgdasai aranytalan
hatassal vannak a Short Poziciés Faktor Certifikatok
értékére a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulasaval
is.

A finanszirozasi Osszetevd egy egynapos
kamatkedvezménnyel csOkkentett  kamaton  toérténd
tékeemelés koltségeibdl ered. Mivel a finanszirozasi
Osszetevé mindig negativ, igy minden egyes Szamitasi
Napon kedvezétlen hatassal van a Faktor Certifikatra.

A Short Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a korabbi Szamitasi Napon érvényes
Pénzbeli Osszeg és a Napi Tokeattételezett Teljesitmény,
valamint (i) a Finanszirozasi Koltségek, az esettdl fliggéen,
az Elszdmolds Pénznemére &tvéltva, dsszegével. A Napi
Tokeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (ii) a
Mogottes Termék Szazalékos Teljesitménye és a Faktor
szorzatdnak az dsszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitasi Napon megegyezik (i) egy (1),
valamint (i) a Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar hanyadosa, vagy ha egy Veszteség-
Stop Esemény kovetkezett be, a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megallapitasanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténé megallapitasa
kozétt, a Veszteség-Stop Referencia Ar kozti kiildnbséggel.
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

A szarmazékos
értékpapirok

megszlinése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolsé referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mogottes termék
lehivasi ara vagy
végsd referencia ara:

A mogottes termék
fajtajdnak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrol, hogy hol
talalhato informécio a
mogottes termékrél.

Veszteség-Stop Esemény akkor kovetkezik be, ha egy
bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a Veszteség-Stop
Korlatottal vagy azt meghaladja.]

A Faktor Certifikatok kialakitdsanak koszénhetden,
kulénésen a  Faktor  Certifikdtoknak a  Napi
Tokeattételezett Teljesitménnyel valé kapcsolata miatt, a
Mogottes termék napi  ingadozasai  lényegesen
hatranyos hatast gyakorolhatnak a Certifikatok arfolyam
teljesitményére. Ennek kovetkeztében a Faktor
Certifikatok nem alkalmasak hosszutavu befektetésekre,
valamint nem kinalnak megfelel6 alternativat a Mogottes
termékbe torténé kozvetlen befektetésre, mert a Napi
Tokeattételezett Teljesitmény alakuldsa és igy a Faktor
Certifikdtok értéke egy adott idészakban jelentds
mértékben eltérhet magénak a Mogottes termék
értékének az alakulasatol.]

Visszafizetési Nap(ok): [e]

Lehivas Napja(i): [e]

Végsd Ertékelési Nap(ok): [e]

A Kibocsato altal fizetendé pénzbeli 6sszegek atutalasra

keriilnek a megfelelélKliringrendszerbe, amely gondoskodik
azok kifizetésérél az Ertékpapir Tulajdonosok részére.

A Kibocsaté atutaltatia a Pénzbeli Osszeget a
Kliringrendszernek, hogy az az Ertékpapir letevéinek szamlai
javara jovairja azt a Kliringrendszerben.

A Mogottes termék Ara a Végsé Ertékelési
(Referencia Ar): [e]

Napon

Tipus: [Részvény] [Részvény-kosar] [Index] [Devizaarfolyam]
[Kamatlab] [Aru] [Hataridés Ugylet]

Név: [e]

[Kibocsato] [Vallalat] [Szamitast Végzd Ugynék] [Index
Elballitéja] [Referencia Piac]: [e]

[Hivatkozasi Forras]: [e]

A Mogottes termékre és annak ingadozasara vonatkozé
informaci6 a [www.[e] nyilvanos weboldalon] [és] [a
Bloomberg vagy Reuters oldalakon] taldlhaté az egyes
értékpapirokra vagy a Mogoéttes terméket képezb tételekre
eldirtak szerint.
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D. Kockazatok

D.2 Legfébb informaciéok kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsolédo kockazatok

- A makrogazdasagban és a pénzugyi piacokon uralkodé nehézségek jelentés
mértékben héatranyosan befolyasolhatjak az Erste Group Uzleti tevékenységét,
pénzigyi helyzetét, mikodési eredményeit és kilatasait.

- Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti a folyamatban Iévé eurdpai
allamadéssag-valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az
egyes orszagok allamadossagaval szembeni kitettségei tekintetében.

- Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jévében tovabbra is
tapasztalni fogja a hitelminéség romlasat, kilbndsen a pénzilgyi valsagok és
gazdaséagi visszaesések eredményeképpen.

- Az Erste Group jelentés partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztasa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja hatastalannak
bizonyul.

- Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy a hitelek biztositékaul
szolgald kereskedelmi és lakéingatlanok értéke lecsékken.

- A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvez6tlen hatassal lehet az Erste Group
eszkOzeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes
eszkozei valos értékének megallapitasat.

- Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

- A hitelmindsitok felfliggeszthetik, lemindsithetik vagy visszavonhatjak az Erste
Group Bank mindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group
jelen van, ez a dontés pedig kedvezétlenul befolydsolhatja az Erste Group
Bank refinanszirozasi feltételeit, kilénos tekintettel a koélcsdntdke-piacokhoz
valé hozzaférésére.

- A tOkésitettséget és tOkeszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, (j
szabalyozasok vagy allami el6irasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb t6kekdvetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késdbbiekben nagyobb tékére vagy likviditdsra lesz
sziksége.

- Szadmolni kell az addzasi rendszer valtozasainak kockazataval, kilénodsen a
bankadodra, valamint a pénziigyi tranzakciés adé bevezetésére tekintettel.

- Eléfordulhat, hogy a Kibocsatdé nem képes a sajat forrasok és az aktivalhato
kotelezettségek minimum kévetelményének megfelelni.

- A Kibocsaté a jovében koteles lesz az Egységes Szanalasi Alapot és a
Betéthiztositasi Rendszer ex-ante alapjait tamogatni.

- Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté koteles lesz sajat kereskedési uUgyleteit

65



megszintetni és/vagy arra, hogy bizonyos kereskedési tevékenységeket a
tisztan banki tgyletektdl elkildnitve folytasson.

El6fordulhat, hogy az Erste Group altal alkalmazott kockazatkezelési stratégiak
és bels6 ellenbrzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott vagy
elére nem lathato kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége mikodési kockazatokkal is jar.

Elé6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe itkézik az Uj tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaerd megtartasa

Az Erste Group informatikai rendszerei biztonsdganak Uzemzavara,
mikodésének atmeneti ledllasa, a rendszerek frissitésének elmaradasa
Uzletkiesést és egyéb veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzlgyi segitséget kell nyujtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelent6s koltségekkel, valamint mas tevékenységektél torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhato
tényez6 okozza, ezek a tényez6k pedig jelentés mértékben kedvezétlenul
érinthetik a pénzligyi eredményeket, ideértve a netté kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkézeinek és ugyfeleinek jelentés része
az eurddvezeten kivili k6zép-kelet eurépai orszagokban taldlhatd, az Erste
Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group nem tudja elérni a BCR ismételt
nyereségessé valasat, vagy hogy az Erste Group-nak tovabi értékvesztést kell
elkdnyvelnie korabbi akvizicidi vonatkozasaban.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkozdé szabalyozasanak valtozasai
kedvezétlendl érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz valé
hozzéaférését.

Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetkdzi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal All
versenyben.

Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

A pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zését
célzd el6irasoknak valé megfelelés jelentds koltségeket és eréfeszitéseket
igényel, valamint ezek be nem tartasa komoly jogi kdvetkezményekkel jarhat,
és arthat a vallalat hirnevének is.

El6fordulhat, hogy a fogyasztévédelmi térvények, valamint ezeknek a
torvényeknek az alkalmazésa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhatd dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a mdltban
befizetett bizonyos dijakat visszakdveteljenek.

Az esetleges késbbbi akviziciok integracidja tovabbi kihivasokhoz vezethet.
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Az Erste Group miikddése altal érintett piacokhoz kapcsol6dé kockazatok

- Egy vagy tébb allamnak az eurddvezetbdl torténd kivalasa kiszamithatatlan
kovetkezményekkel jarhat a pénziigyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasaban, az Erste Group tevékenységének minden agat
tekintve elképzelhetd a forgalom csokkenése, az eszk6zOk értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

- Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekdvetkezé hirtelen
valtozasoknak Kkitett, feltorekvé piacokon tevékenykedik, amelyek koziil
barmelyik hatranyosan befolyasolhatja pénziigyi teljesitményét és mikddési
eredményeit.

- Eléfordulhat, hogy a lek6tott unids forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak nem all médjaban tovabbi tAmogatasi programokat inditani.

- Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki szolgaltatasokkal
kapcsolatban az ugyfelek bizalmanak megrendilése varatlanul nagy mértékben
eredményezheti a betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénziigyi helyzetére és likviditasara.

- Az egyes kozép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhatéd likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a telies KKE-régiora, igy az Erste Group lzleti
eredményeire és pénzligyi helyzetére is.

- Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group m{ikédése altal érintett egyes
orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositdsokkal vagy
hasonl6 intézkedésekkel reagélnak a pénzigyi és gazdasagi valsagra.

- Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszidja vagy a novekedés lassulasa, valamint kedvezétlen lehet szamara
az eurodvezet és az EU lassabb ndvekedése is.

- A KKE-térség szamos orszagaban — és kildonésen a kelet-eurépai allamokban
— még nem kell6en fejlett a jogrendszer, illetve nem megfeleléek az eljarasi
biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd csédtorvények, valamint
a hitelezdk jogait szabalyoz6 egyéb jogszabalyok és elirasok korlatozhatjak az
Erste Group-ot abban, hogy a bedélt hiteleket és elblegeket behajtsa.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzd allami tAmogatasi
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell biztositania,
illetve hogy a kozponti koltségvetés konszolidaciéjat célzé programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé adok megfizetésével.

Legfébb informacidok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befektetd feleldssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

Altalanos kockazati tényezék

- A Certifikatok kockazatos befektetési eszk6zok. Mas tbkebefektetésekhez képest
a veszteség kockazata — ideértve akar a teljes befektetett t6ke, valamint a
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kapcsolodd lgyleti koltségek elvesztése — magas; a Certifikatok nem
biztositanak, hacsak az kifejezetten feltintetésre nem kerll, semmilyen
folyamatos bevételt.

A részesedési faktort tartalmazd Certifikatok magukban foglaljdk annak
kockazatat, hogy az Ertékpapir Tulajdonos részesedése aranytalanul
alacsonyabb vagy magasabb lesz, mint a Mogottes termék aringadozasai.

El6fordulhat, hogy a Certifikdtok nem rendelkeznek likviditassal, vagy az adott
Certifikatok piaca korlatozott, ami hatranyosan befolyasolhatja értékiiket vagy az
Ertékpapir Tulajdonos altali értékesités lehetéségét.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Mégéttes termék
arfolyammozgasai (vagy egy vart arfolyammozgas elmaradasa) aranytalanul
csokkenthetik a Mogottes termék értékét és akar annak elértéktelenedését is
eredményezhetik, és nincs garancia arra, hogy a korlatozott futamidejl
Certifikatok esetében a Certifikatok ara idében helyreall.

A Certifikatok teljesitménye a Mogottes termék teljesitményéhez kétédik, amire
viszont hatassal lehetnek a belféldi és nemzetkdzi, pénzigyi, politikai, katonai
vagy gazdasagi események, ideértve az allami intézkedéseket, vagy a piaci
szereplék tevékenységét az adott piacokon. Ezen események vagy
tevékenységek barmelyike kedvezétlen hatdssal lehet a Certifikatok értékére.

Amennyiben egy Mogéttes termék a feltdrekvd piacokhoz kétédik, az Ertékpapir
Tulajdonosnak fel kell készilnie a jelentés politkai és gazdasagi
bizonytalansagra, ami jelentésen befolyasolhatja a Certifikatok arfolyamanak
alakulasat.

Amennyiben a Certifikatra vonatkozo kifizetések a Mogottes termék pénznemétdl
eltér6 pénznemben torténnek, és az adott Certifikathoz nem tartozik mennyiségi
helyesbitési klauzula (,quanto feature”), az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak
téva a Mdogottes termék pénznemének a Certifikat pénznemével szembeni
teljesitményének, ami nem lathato elére.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal, hogy nem feltétlendil
tudnak fedezeti Ugyletet kotni a Certifikatokbdl eredd kitettségukre.

A Certifikatok megvasarlasanak hitelbdl torténd finanszirozasa jelentésen noveli
a lehetséges veszteség maximumat.

A Kibocsaté altal kotott fedezeti lgyletek a befektetére nézve hatranyosan
befolyasolhatjdk a Certifikatok arfolyamét.

A jdvedelmet terheld jarulékos koltségek csokkentik az Ertékpapir Tulajdonosok
nyereségét.

Az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Certifikatok kibocsatasi mennyisége miatt helytelendl itélik meg a Certifikatok
likviditasat.

A piaci zavgrok, a kiigazité intézkedések és a felmondasi jogok negativ hatassal
vannak az Ertékpapir Tulajdonosok jogaira.

A Feltételek és Kondiciék helyesbitései, valtozdsai vagy mdbdositasai
hatrdnyosak lehetnek az Ertékpapir Tulajdonosokra nézve.

Az adétorvények valtozasai negativ hatassal lehetnek az Ertékpapir
Tulajdonosokra.

A Certifikatok nem feltétlentl a megfelel6 eszkdzok a kitettségek fedezésére.

Fenndll a kockazata, hogy a Certifikatok, illetve a Mdogottes termékek
kereskedelmét felfliggesztik, megszakitjdk vagy beszuntetik.
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A pénz jovbbeni értékvesztése (inflacid) miatt csOkkenhet a beruhdzas
redlhozama.

- A befektet6knek az adott kliringrendszer miikbdésére kell hagyatkozniuk.
- A hitelmingsitések nem feltétlenul tlikrozik az 6sszes kockazatot.

- A befektetésekre vonatkoz6 torvényi szabdélyozés is korlatozé hatassal lehet
bizonyos befektetésekre.

- Egy osztrak bir6sdg gondnokot (Kurator) nevezhet ki a Certifikatokra
vonatkozdan annak érdekében, hogy & gyakorolja az Ertékpapir Tulajdonosokat
megilleté jogokat, illetve képviselje az Ertékpapir Tulajdonosok értékeit (a
neviikben eljarva), amely esetben az Ertékpapir Tulajdonosok azon lehetésége
korlatozas al4 eshet, hogy a Certifikatokkal kapcsolatos jogaikat ©Onalléan
gyakoroljak.

- Kockazat merllhet fel a kilféldi szamlak addzasaval 6sszefliggd,
adatszolgaltatasrol szol6 amerikai torvénnyel (FATCA) kapcsolatban.

- A Certifikdtok bizonyos kivalté események bekdvetkezése esetében leirdas vagy
tOkére torténd atvaltasi kotelezettség ald eshetnek, amely eredményeként
el6fordulhat, hogy a Tulajdonosok a Certifikatokba tortént befektetésiik egy
részét vagy egészét elveszitik (térvényi veszteség abszorpcid).

A Certifikatok bizonyos tipusaihoz kapcsol6dé kockazati tényezék

[1. sz. Termék: [A [Bénusz][Fels6 Bénuszhataros] Certifikatokra vonatkoz6 kockazati
tényezdk

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
k6t6d6 kockazati tényez6k

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 elétt lezarul. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatod
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megszintetés jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megszintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotott pénzigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdsziniibb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileeg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocséato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsatd altali rendkiviili megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok ardnak ndvekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbétlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekévetkeztekor

Egy Ugynevezett Korlat Esemény akkor meriil fel, ha a Megfigyelési Ar a Megfigyelési Id6szak
soran barmikor megegyezik a Korlattal, vagy az ala esik. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak
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tisztaban kell lenniiik azzal, hogy ha bekovetkezik egy Korlat Esemény, a Bonusz Osszeggel
megegyezd minimum visszavaltasra vonatkozo jogosultsaguk megszinik, és hogy a [Bonusz]
[Fels6 Bonuszhataros] Certifikat hasonlit a Mogottes termékbe torténd kdzvetlen befektetéshez
(az osztalékfizetéstsl fuggetleniil). Kévetkezésképpen az Ertékpapir Tulajdonos a kdzvetlen
befektetés kockazatahoz hasonlo veszteségkockazatnak van kitéve. lly médon az Ertékpapir
Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség
akkor mertil fel, ha a Mogéttes termék a Végsé Ertékelési Napon értéktelen.

A Korlat Esemény bekdvetkeztének valoszinliségét meghatarozd fontos tényez6 a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mdégottes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Fels6 Bonuszhataros Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik

Attdl fliggetlenil, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsd
Hataron felll nem részesedik a Mdgottes termék arfolyammozgasabdl, amely kdvetkeztében a
Fels6 Bonuszhataros Certifikatokon elérhetd hozamra egy felsé korlat vonatkozik.]]

[2. sz. Termék: A Diszkont Certifikatokra vonatkoz6 kockéazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégl), azaz konkrét futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megszintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal val6szinlbb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsato altali rendkivilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok &rfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozdsai nem teljesilhetnek a futamidé id6 el6tti megszinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak a Certifikdtok megszerzésekor uralkodé piaci
feltételeknél kedvezdtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

A Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre korlatozodik

Diszkont Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg a Maximum
Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé Hataron feliil nem részesedik a
Mogottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a Diszkont Certifikatokon elérhetd
hozamra egy felsé korlat vonatkozik.

Teljes veszteség kockazata

A Felsé Hatar alatt a Diszkont Certifikatok hasonléak a Mégottes termékbe térténd kozvetlen
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befektetéshez (az osztalékfizetés figyelembevétele nélkiil). Ebben az esetben annak kockazata
all fenn, hogy az Ertékpapir Tulajdonos teljes befektetett tékéje elveszik. Telies veszteség
akkor mertil fel, ha a Mogoéttes termék a Végsé Ertékelési Napon értéktelen.]

[3. sz. Termék: A Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatokra vonatkozé kockazati
tényezdk

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikdtok nem rendelkeznek egy meghatarozott korlatozott futamidével (Nyiltvégi). A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos éltali lehivasakor vagy (i) a
Kibocsaté altali rendes fmegsziintetéskor vagy (ii) a Kibocsaté altali rendkivdli
megsziintetéskor ér véget.

A Certifikatokat azok futamideje soran az Ertékpapir Tulajdonos egy bizonyos Lehivasi Idészak
alatt hivhatja le egy Lehivasi Ertesitd benyujtasaval. A lehivott Certifikatokra vonatkozd
Pénzbeli Osszeg a Mogdttes termék vonatkozé Lehivas Napjan érvényes Mdgottes Arfolyama
alapjan kerul kiszadmitésra.

Emellett a Kibocsato jogosult a Certifikatok rendkivili megszuntetésére is, amennyiben a
helyesbitésre mar nincs mod, vagy ha egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény kovetkezik be.
Megjegyzendd, hogy a Kibocsatd ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja megszintetési jogat
€s a megszintetési jogaval kapcsolatban nincsenek tovabbi kotelezettségei. A rendkivili
megszintetési jog gyakorlasa révid hataridével is torténhet, igy bizonyos korlilmények esetén
az Ertékpapir Tulajdonos nem feltétleniil képes Certifikatjait a masodlagos piacon értékesiteni.

A megszintetési jog Kibocsato altali gyakorlasanak altaldban annal nagyobb a valdsziniisége,
minél magasabb a MoOgottes termék volatilitasa vagy minél kevésbé likvid a Mogottes
termékhez koét6d6 pénzigyi eszkdzok piaca (ideértve a hataridés- é€s a hitelpiacokat is). A
Kibocsaté megsziintetési joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. lly modon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszer(i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciét
tartani a Certifikatokban. Tovabba, az Ertékpapir Tulajdonosok arra sem feltétleniil
szamithatnak, hogy a Lejarat Napja el6étt a Mogottes termék id6ben mozdul el pozitiv iranyba.

Hozam- és (jboli befektetési kockdzat a Kibocsatoé altali rendes vagy rendkivilli megszintetés
esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsatd altali rendes vagy rendkivili megszintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak novekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesilhetnek a futamidd
megsz(inése miatt. Megszlntetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ujbdli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocséaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
0jbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvasarlasakor uralkodtak.

[A Tranzakcio-dijas hatérid6s (gyletekhez kapcsolt Nyiltvégli Részesedési Certifikatokhoz
kapcsol6dd kockazatok

A t6zsdei hataridds Ugyletekhez kapcsolddo Nyiltvégl Részesedési Certifikatok esetében meg
kell jegyezni, hogy sor kerlilhet Ujbdli befektetés tranzakcios koltségeit fedezé ,Tranzakcios Dij”
felszamitasara. Ez a Tranzakciés Dij hataridés kotésenkénti darabszam alapjan és a
Referencia Pénznembem kerll meghatarozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a
tranzakcios koltségek Szorzoéval torténd megszorzasa, amennyiben a Tranzakcids Dij értéke
nullanal (0) nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakciés Dij
mind a hataridds tgyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazando
Szord meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.]

Teljes veszteség kockazata
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A Nyiltvégli [Részesedési/Participation][Index] Certifikdtok a MOogottes Termékbe toérténd
kbzvetlen befektetéshez hasonlitanak (az osztalékfizetéstél és az ugyleti dijaktdl, ha vannak,
fuggetlendl), aminek eredményeképpen az Ertékpapir-tulajdonos a kozvetlen befektetés
kockazatahoz hasonlé kockazatot visel. Ily moddon felmeril a teljes befektetett téke
elvesztésének kockazata, ha az Utolsé Ertékelési Napon a Mogottes Termék értéktelen (pl. ha
a Kibocsaté megsziintette).]

[4. sz. Termék: [A(z) [Inverz Bonusz] [Fels6hataros Inverz Bénusz] Certifikatokra
vonatkozé kockéazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamid6vel rendelkeznek. A
Kibocsatonak lehetésége van rendkivili megsziintetésel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsato
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdsziniibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyaméanak ndévekedésére vonatkoz6
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocséaté altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Az [Inverz Bonusz][Fels6hataros Inverz Bonusz] Certifikatok forditott konstrukciojabdl eredd
kockéazatok

Az Inverz Bonusz és a Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikdtok esetén a Certifikatok
teljesitménye forditottan fligg a Mdogottes termék teljesitményétél. Szemben a tipikus
részesedési értékpapirokkal, amelyek egy Ugynevezett ,long poziciot” testesitenek meg (a
Mogottes termék 6sszegz6 ,megvétele”), a Inverz Bonusz Certifikatok egy ugynevezett "short
poziciét" jelentenek (a Mogottes termék 6sszegzb ,eladasa"). Ez azt jelenti, hogy a Certifikatok
lehetévé teszik az Ertékpapir Tulajdonosok szamara, hogy hasznot hizzanak a Mogottes
termék értékvesztésébdl. Az Inverz Bonusz Certifikat érteke jellemzéen csokken (a
Certifikatok arfolyamat meghatarozé egyéb jellemz6ktol és tényezoktdl fiiggetleniil), ha a
Mogottes termék értéke né.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekovetkeztekor

A forditott konstrukciok esetében egy uUgynevezett Korlat Esemény akkor meril fel, ha a
Megfigyelési Ar a Megfigyelési Idészak soran barmikor megegyezik a Korlattal vagy
meghaladja azt. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak célszer( figyelembe venni azt, hogy ha Korlat
Esemény kovetkezik be, a minimum visszavaltasi arra vonatkozo jogosultsag megszlinik, és az
Ertékpapir Tulajdonos 1:1 aranyban veszi ki részét a Mogottes termék negativ
teljesitményébdl. llyen esetben az Ertékpapir Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes
veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség akkor kbvetkezik be, ha a Végsé Ertékelési Napon
a Mdgottes termék megegyezik az Inverz Szinttel vagy felette van.
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A Korlat Esemény bekovetkeztének valoszinliségét meghatarozo fontos tényezd a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mdégottes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége 4altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik

A Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg
a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé Hataron feliil nem
részesedik a Mogottes termék negativ arfolyammozgasabol, amely kovetkeztében a
Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikatokon elérheté hozamra egy fels6 korlat vonatkozik.

Korlatozott hozamképesség a forditott konstrukcio miatt és a Fels6é Hatartol figgetlenil

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy a forditott konstrukcié miatt a
hozamképesség korlatozott (a Felsé Hatartdl fliggetlendl), mivel a Mdgottes termék negativ
teljesitményébdl valé részesedés 100%-ra korlatozddik, azaz az Inverz Bonusz Certifiktok
esetében a Pénzbeli Osszeg az Inverz Szintre korlatozddik (figyelembe véve a Szorzot, és az
esettdl figgben, az Elszamolasi Pénznemre vald atvaltast).

Tehét, az Inverz Bonusz Certifikatok esetében |ényegében a kdvetkezd kapcsolatok allnak fenn
a Certifikatok gazdasagi érteke és a Mogottes termék gazdasagi értéke kozott: A Inverz
Bonusz Certifikat értéke jellemzden csokken (a Certifikatok arfolyamat meghatarozé
egyéb jellemzdktdl és tényez6ktdl fiiggetleniil), ha a Mogottes termék értéke né. Ennek
megfeleléen az Ertékpapir Tulajdonos elveszitheti a befektetett t6két, ha a Mogottes
termék szintje né és eléri vagy meghaladja az Inverz Szintet.]

[5. sz. Termék: A [Részesedési][Index] Certifikatokhoz kapcsolédé kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megszintetési lehetéséghez
k6t6d6 kockazati tényez6k

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszer(i mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsaté révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megszintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdésziniibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsato altali rendkivilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocséaté altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodé piaci
feltételeknél kedvezdtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata

A [Részesedési/Participation] [Index] Certifikatok hasonléak a Mogottes Termékbe toérténd

73



kozvetlen befektetéshez (az osztalékfizetéstdl fuggetlenll). Kovetkezésképpen az Ertékpapir-
tulajdonos a kdzvetlen befektetés kockazatahoz hasonl6 veszteségkockazatnak van kitéve. lly
modon akkor merdl fel a teljes befektetett t6ke elvesztésének kockazata, ha az Utolsé
Ertékelési Napon a Mogottes Termék értéktelen. ]

[6. sz. Termék: A [Duplanyereségii][Fels6hataros Duplanyereségii] Certifikatokhoz
kapcsolodé kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamid6vel rendelkeznek. A
Kibocsatonak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megszintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotdtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdsziniibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok &rfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
megszintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodé
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekovetkeztekor

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venni, hogy ha egy Korlat Esemény kovetkezik
be a Duplanyereségi Certifikat hasonlé a Mogottes termékbe torténd kdzvetlen befektetéshez
(az osztalékfizetések figyelembevétele nélkill). Ennek eredményeképpen, az Ertékpapir
Tulajdonos a kdzvetlen befektetés kockazatahoz hasonlé veszteségkockazatnak is ki van téve.
lly médon az Ertékpapirt Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes veszteségkockazatot
visel. Teljes veszteség akkor merdl fel, ha a futamidd végén a Mogottes termék értéktelen.

A Korlat Esemény valészinliségét meghatarozé fontos tényezd a Mogottes termék volatilitdsa.
A Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi sdvjat és arfolyammozgasat jelenti. Minél
magasabb egy Mdgéttes termék volatilitasa, annal nagyobb annak a kockazata az Ertékpapir
Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriul. A Korlat atlépésének ndvekvd
valészinlisége altaldban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését eredményezi.

[Fels6hataros Duplanyereségii Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik.

Attol fuggetlenul, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsd
Hataron felll nem részesedik a Mdgottes termék arfolyammozgasabdl, amely kovetkeztében a
Fels6hataros Duplanyereségi Certifikatokon elérhetd hozamra egy felsé korlat vonatkozik.]]

[7.sz. Termék: A Faktor Certifikatokhoz kapcsolodé kockazati tényezék

T6keattételezett Mbgéttes termékbe vald befektetéshez kapcsol6dd kockézat
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Mas Nyiltvégli Részesedési Certifikatoktol eltéréen, a Faktor Certifikatok dgynevezett
tokeattételezett certifikatok.

A befektetéknek kilondsképpen tekintettel kell lennitik arra, hogy Faktor Certifikatok esetében
a Mogottes termék napi arfolyam teljesitménye az alkalmazand6 Tékeattételi Faktorral kerGl
tékeattételezésre, vagyis a Mogottes termék pozitiv vagy negativ iranyba torténd ingadozasa a
Certifikat értékére egyenlétlen hatassal bir. Ez azt jelenti, hogy a Tékeattételi Faktor az, amely
meghatarozza a kockazat szintjét is. A magasabb tékeattétel magasabb kockazatot jelent.
Figyelembe kell venni, hogy a Faktor Certifikatok arfolyaménak alakuldsa a Mdgottes
termék arfolyamanak alakulasatdl teljes mértékben fiiggetlen lehet.

Abban az esetben, amikor a Mogottes termék aktualis piaci ara jelentés mértékben csdkken, a
Certifikat értéke a tékeattételi faktor kovetkeztében, egy nagyon alacsony szintre csokkenhet. A
Mogottes termékbdl szarmazod tovabbi arfolyamnyereség a Certifikat értékének ndvekedéséhez
vezet. Abban az esetben viszont, ha a Certifikat visszadllitAsahoz kapcsol6do alapszint nagyon
alacsony, a Certifikatbdl szarmaz6 arfolyamnyereség meglehetsen kis hatassal bir a Certifikat
visszaallitasi arara vonatkozéan.

A Faktor Certifikatok egyfajta szabalyozasi hatar szintet (Veszteség-Stop Korlat) biztositanak,
amely arra szolgal, hogy a befektet6ket megovja a befektetésik teljes elvesztésétdl. Ez a
szabalyozasi szint azonban — kedvezétlen feltételek esetén — a befektetbket nem képes
megovni az olyan napkozbeni veszteségektdl, amelyek a telijes befektetett t6ke mértékét
megkozelitik.

A tokepiacok valtakozasa altalanossagban hosszabb idét vesz igénybe. A Faktor
Certifikatok kialakitasanak koszdénhetéen ezek a valtakozasok a Certifikatok arfolyam
teljesitményére lényegesen héatranyos hatassal birhatnak. A Faktor Certifikdtok nem
alkalmasak hosszl tavu befektetésekre, valamint nem nyujtanak megfelelé alternativat
Mogottes termékbe valé kdzvetlen befektetésre sem, mivel a Mogottes termék Napi
Tokeattételezett Teljesitményének alakulasa és ennek megfeleléen a Faktor Certifikatok
értéke — egy adott idészakban - jelentds mértékben eltérhet a Mogottes termék
értékének alakulasatol.

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és a Kibocsaté megszintetési jogahoz kapcsol6do
kockézati tenyezbk

A Certifikatok korlatlan futamidére szélnak (Nyiltvégliek). A Certifikdtok futamideje vagy (i) a
Certifikatok Ertékpapir Tulajdonosok altali lehivasaval vagy (i) a Kibocsatd rendes
megszintetése vagy (iii) a Kibocsatd rendkivili megsziintetése esetén ér véget.

A Certifikatokat az Ertékpapir Tulajdonosok meghatarozott Lehivasi Idészakon beliil, Lehivasi
Ertesité benyuijtasaval hivhatjak le. A lehivott Certifikatokhoz kapcsol6dé Pénzbeli Osszeg a
Mogottes termék — a vonatkozd Lehivasi Napon érvényes — mogottes napi arfolyama alapjan
kerul kiszamitésra.

A Kibocséato ezen kivil jogosult a Certifikatok rendkivili megszintetésére, ha a tovabbiakban
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara vagy, ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény meriil
fel. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatd a megsziintetéshez vald jogat ésszer(i mérlegelés alapjan
gyakorolja és e tekintetben semmilyen korlatozas nem vonatkozik r4. Amennyiben a Kibocséaté
révid hataridével gyakorolja a rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak
esetleg mar nem all moédjaban, hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse.

A Kibocsaté megsziintetéshez valé joganak gyakorlasa annal valészinlibb, minél nagyobb a
Mogottes termék volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kapcsolédo
pénzigyi eszk0zOk piaca (ideértve a hataridés- és kolcsonpiacokat). A Kibocsato
megsziintetéshez valé joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. Ily modon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszer(i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciét
tartani a Certifikatokban.

Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocsatd altali rendes vagy rendkivili megszintetés
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esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsaté altali rendes vagy rendkivilli megsziintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak ndévekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesulhetnek a futamidd
megsz(inése miatt. Megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Gjboli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocsaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
Ujbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvasarlasakor léteztek.

[Tranzakcios Dijjal jar6 Faktor Certifikatokhoz kapcsolddé kockazatok

A t6zsdei hataridés ugyletekhez kapcsolédd Faktor Certifikatok esetében meg kell jegyezni,
hogy sor keriilhet Ujbdli befektetés tranzakciés koltségeit fedezbé ,Tranzakciés Dij”
felszamitasara, amely Osszeg hatarid6s kotésenkénti darabszam alapjan és a Referencia
Pénznembem kerll meghatérozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a tranzakciés
koltségek Szorzoval torténé megszorzdsa, amennyiben a Tranzakciés Dij értéke nullanal (0)
nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakciés Dij mind a
hataridés Ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazandé Szoro
meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.

Teljes veszteség kockazata

A Faktor Certifikatokba forditott befektetés legrosszabb esetben a befektetett tGke teljes
veszteségét jelentheti. Ez abban az esetben fordulhat el§, ha a Mdgottes termék Referencia
Ara a Végsd Ertékelési Napon nulla.]

A Mdgottes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos kockazati tényezék

Azon Mogottes termék(ek)tdl fliggden, amelyekkel szemben a Certifikatoknak kitettségik van,
a Befekteték tovabbi kockazatoknak vannak kitéve, amelyek a Mogoéttes termék tipusabdl és
annak piaci arfolyaméanak viselkedésébdl erednek, mivel a Befektetd altal elérheté Pénzbeli
Osszeg a Mogottes termék arfolyamanak alakulasatol fiigg. A jelen Programban résztvevé
Mogottes termékek tipusai jelentésen eltérnek egymastol a jellemzd arfolyam-ingadozasuk
szerint. A befektetdknek csak akkor célszerl Certifikatokba fektetni, ha ismerik a kapcsol6édé
Mogottes terméket, és atfogd ismeretekkel rendelkeznek magéarél a Mdgottes termék tipusaral,
a piacrol és a vonatkoz6 Mogottes termékre érvényes egyéb szabalyokrol.

Osszeférhetetlenséghez kdtédé kockazati tényezék

A befekteték ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsaté kozvetlen vagy kdzvetett
intézkedései hatranyosan érintik a Certifikatok piaci é&rat, vagy egyéb negativ
kovetkezményekkel jarnak az Ertékpapir Tulajdonosokra, és hogy érdekosszelitkdzések még
valoészinlbbé tehetik ezeket az intézkedéseket; a lehetséges érdekosszelitkozésekre
vonatkozoan kérjik az E.4 pont tanulméanyozasat.

E. Ajanlat

E2b Az ajanlattétel A Certifikdtok kibocsatdsa a Kibocsatdé rendes Uzleti
indoklasa és a bevétel tevékenységének részét képezi, és egyedlli céla a
felhasznalasa, nyereségszerzés, amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositdsa  bizonyos
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E.3

E.4

kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek Az ajanlatra vonatkozo feltételek és kondiciok

és kondiciéinak
ismertetése:

A kibocséatas/ajanlat

szempontjabol
lényeges
érdekeltségek,
ideértve
Osszeférhetet-
lenségeket is:

az

Nem alkalmazandd; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

A Certifikatok egyedi kibocsatasai allando jelleggel kerlinek
majd ajanlasra (Daueremissionen, ,tap issue”).

A Certifikdtok az Ajanlati Orszag(ok)ban kerllnek majd
ajanlasra, ennek kezdete: [e].

A Kibocsétas Idépontja: [e].
Ertékesitési korlatozasok

A Certifikatokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatosagon belll vagy abbdl eredéen atadni, ha
a hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem
keletkezik.

A Certifikatokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Torvény alapjan, és tartaimazhatnak olyan
bemutatéra sz6l6 Certifikdtokat, amelyekre az Amerikai
Egyesult Allamok addjogi szabalyai kiterjednek. A
Certifikatokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesiilt Allamokban, vagy az Egyesilt Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Certifikatok vasarlasara vonatkozé Kezdé Kibocsatasi
Ar, kéltségek és adok

A Kezdd Kibocsatasi Ar(ak) a kdvetkezé(k) [®].

[Nem alkalmazand6, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsaté esetenként egyéb minbéségében is eljarhat a
Certifikatok kapcsén, igy szamitast végzd ugyndkként vagy
piaci fejleszt6ként/szakért6ként, melynél fogva a Kibocsato
kiszamithatja a Mogottes termék vagy egyéb referencia-
eszkoz értékét, illetve meghatérozhatja a Mogoéttes termék
Osszetételét; ez érdekdsszeltkdzéshez vezethet olyan
esetekben, amikor a Kibocsété vagy csoportvallalata altal
kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket lehet a
Mogottes termék részeként valasztani, vagy ha a Kibocséaté
Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocsatéjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsaté esetenként Mogottes termékeket érintd
Ugyleteket is végezhet sajat tulajdont szamlai vagy
kezelésében lev6 szamlak terhére. Az ilyen Ugyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mdogottes termék vagy
barmely mas referencia-eszkoz értékére, kdvetkezésképpen
a Certifikatok értékére.

A Kibocsatd adott Mogottes termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyzé
termékek piacra valé bevezetése befolyadsolhatia a
Certifikatok értékét.
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E.7

A Kibocsaté vagy az
ajanlattévé  altal a

befektetére terhelt
koltségek becstlt
0sszege:

A Kibocsatd a Certifikatok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznéalhatja
arra, hogy fedezeti Ugyleteket kosson, amelyek
befolyasolhatjak a Certifikatok értékét.

A Kibocsatd a Mogottes termékekr8l nem nyilvanos
informacidkat is beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem
véallalja, hogy az ilyen informéaciokat felfedje az Ertékpapir
Tulajdonosok elétt. A Kibocsatdé kutatasi jelentéseket is
publikdlhat a Mogoéttes termékekkel kapcsolatban. Az ilyen
tevékenységek érdekdsszelitkozést eredményezhetnek és
befolyasolhatjak a Certifikatok értékét.]

[ide illesztendbek be az ilyen érdekeltségek: @]

[Nem alkalmazandd, mert a Kibocsaté és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetdre.] [az ilyen
koltségek leirasanak beillesztése: @]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea _de mai jos a rezumatului_ original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat consta din informatii care fac obiectul unor cerinte de publicitate si care sunt
cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente sunt numerotate in
sectiunile A—E (A.1 - E.7).

Acest rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse ntr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar dacé introducerea in rezumat a unui Element este obligatorie, avand in vedere categoria
de valori mobiliare in cauza si tipul de emitent, este posibil sé nu poata fi prezentate informatii
relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz rezumatul va include o scurtéd descriere
a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica”.

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
mult de o Serie de Certificate, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu fie
uniforme din punct de vedere al Seriei de Certificate individuale. Tn acest caz, se vor specifica
informatiile respective cu privire la Seria de Certificate individuald sau la un Element Subiacent
prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau a altei caracteristici unice de identificare
n legatura cu informatiile respective.]

A. Introducere si avertismente

A.l Avertismente Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”) Programului de
Emisiune de Certificate (,Programul”).

Orice decizie de a investi in Certificate emise in baza
Prospectului (,Certificatele”) trebuie s se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei
instante de judecata privind informatiile cuprinse in
Prospect, este posibil ca, in conformitate cu legislatia
nationala a Statelor Membre din Spatiul Economic
European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de
traducere a Prospectului Tnaintea inceperii procedurii
judiciare.

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Graben 21, 1010 Viena,
Austria, (in calitate de emitent in cadrul Programului,
.,Emitentul”) care a intocmit Rezumatul, inclusiv orice
traducere a acestuia, insa doar in cazul in care Rezumatul
este inselator, inexact sau contradictoriu in raport cu

79



A.2

Acordul Emitentului sau
al persoanei
responsabile cu

elaborarea Prospectului
in ceea ce priveste
utilizarea  Prospectului
pentru revanzarea
ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare prin
intermediari financiari.

Indicarea perioadei de
ofertare in cadrul careia
poate fi efectuata o
revanzare ulterioara sau
un plasament final al
valorilor mobiliare prin
catre intermediari
financiari si in care este
valabil acordul pentru
utilizarea Prospectului.

Orice alte conditii clare

si  obiective asociate
acordului, care sunt
relevante pentru

utilizarea  Prospectului.

Informare 1n caractere
ingrosate  prin  care
investitorii sunt informati
ca, in cazul unei oferte

facute de catre un
intermediar financiar,
acesta le va furniza

investitorilor informatii cu
privire la conditiile ofertei
in momentul in care va fi
facuta oferta.

celelalte parti ale Prospectului, sau daca acesta nu
furnizeaza, in raport cu celelalte parii ale Prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida
daca investesc in astfel de Certificate.

Emitentul accepta ca (i) toate institutile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Certificatele si (ii) fiecare alt intermediar financiar listat
pe site-ul web al Emitentului ,www.erstegroup.com” ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza prezentul Prospect in vederea revanzarii sau plasarii
finale a Certificatelor (denumiti colectiv ,Intermediarii
Financiari”) sa aiba dreptul sa utilizeze prezentul
Prospectul in timpul perioadei ofertei respective in care
este permisa revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
Certificatelor respective, cu conditia ca Prospectul sa fie
valabil Tn continuare in conformitate cu sectiunea 6a a legii
austriece a pietelor de capital (KMG) referitoare la punerea
n aplicare a Directivei privind Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consim{amantul cu privire la utilizarea
Prospectului in  scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Certificatelor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze Prospectul, orice supliment aacestuia precum si
Termenii Finali si ca (ii) fiecare dintre Intermediarii
Financiari sa se asigure ca vor utiliza Prospectul, orice
completare la acesta si Termenii Finali relevanti in
conformitate cu toate restrictile de véanzare aplicabile
specificate Tn prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sau, care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-si
retrage oricAnd acordul privind utilizarea prezentului
Prospect.

In cazul unei oferte derulate de catre un intermediar
financiar, intermediarul financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este derulata.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Emitentul

Denumirea legala si

denumirea
comerciala a
Emitentului:
Sediul  social si
forma juridica a
Emitentului,
legislatia Tn temeiul
careia isi
desfasoara

activitatea Emitentul
si tara in care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza

Emitentul si ramura
de activitate in care
acesta
functioneaza:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup,
(o] descriere a
grupului gi a pozitiei
Emitentului in cadrul
acestuia:

Daca se intocmesc
previziuni sau o
estimare a profitului,
se precizeaza cifra:

O descriere a naturii

tuturor  rezervelor
din raportul de audit
privind  informatiile

financiare istorice:

Denumirea legala a Erste Group Bank este ,Erste Group
Bank AG”, iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”.
,Grupul Erste” se refera si la Erste Group Bank si la filialele
consolidate ale acesteia.

Erste Group Bank este o societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizatd si functioneaza
conform legislatiei austriece, inregistrata la registrul societatilor
comerciale (Firmenbuch) de pe langa Tribunalul Comercial din
Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de Tinregistrare
FN 33209m. Erste Group Bank are sediul social Tnregistrat in
Viena, Republica Austria. Adresa sediului este Graben 21, 1010
Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o intensificare a
activitatilor de reglementare la nivel national si international
pentru adoptarea de noi reglementari si aplicarea mai stricta a
celor existente in sectorul financiar in care activeaza Emitentul.
Modificarile reglementarilor sau initiativele de punere in aplicare
ar putea afecta in continuare sectorul financiar. Noi cerinte
guvernamentale sau legale si modificari ale nivelurilor de
adecvare a capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de capital si
lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne si de bancile
centrale ca urmare a crizei financiare ar putea afecta in mod
semnificativ concurenta si poate afecta investitorii si institutiile
financiare.

,Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank, impreuna cu
filialele si participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich
din Austria, Ceska spofitelna din Republica Cehd, Banca
Comerciala Roméana din Romania, Slovenska sporitelfia din
Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din Ungaria, Erste Bank
Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia din Serbia si, in Austria,
Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse, alte
banci de economii ale sistemului Haftungsverbund, Erste Group
Immorent, si alte entitafi. Erste Group Bank este societatea
mama a Grupului Erste si este lider in sectorul bancilor de
economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.
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B.12

Informatii financiare
istorice esentiale
selectate:

n milioane de Euro

31 decembrie

31 decembrie

(rotunjit) 2013 2012
auditate auditate

Total datorii si 199,876 213,824
capitaluri proprii
Total capitaluri 14,781 16,339
proprii
Venit net din dobanzi 4,858 5,235
Profit/pierdere 374 801
Tnainte de impozitare
Profit net 196 631
anual/pierdere
anuala neta
Profit net 61 483
anual/pierdere
anuala neta
atribuibil(a)

proprietarilor
societatii-mama

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anii 2013 si 2012.

in  milioane de Euro 30 septembrie 31 decembrie 2013

(rotunijit) 2014 - actualizat?
neauditate

Total datorii si capitaluri 196.973 200.118

proprii

Total capitaluri proprii 13.652 14.785

in  milioane de Euro 30 septembrie 30 septembrie 2013 -

(rotunijit)

2014
neauditate®

neauditate®

Venit net din dobéanzi 3.369,6 3.515,8
Rezultatul pre-impozitare -955,5 598,0
din operatiuni continue

Rezultatul net pentru -1.389,3 567,0
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil -1.484,0 430,6
proprietarilor societatii-

mama

Sursa: Situatjile Financiare Consolidate Simplificate Preliminare si Neauditate la
data de 30 septembrie 2014 cu informatii financiare comparative actualizate
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013

1) Ca urmare a aplicarii standardului IFRS 10 in data de 1 ianuarie 2014, Erste
Group Bank a inceput consolidarea unui numar de 18 fonduri de investitii
administrate de companiile de administrare a activelor din cadrul Grupului Erste.
Consolidarea a fost operata retroactiv. Au fost actualizate toate cifrele
comparative afectate pentru anul 2013. In 2014, Grupul Erste si-a modificat
structura bilantului, a contului de profit si pierderi si a unor dintre notele
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Declaratie prin care

se confiima ca
perspectivele
emitentului nu au

suferit o deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatji financiare
auditate si publicate
sau o descriere a
oricaror  modificari
nefavorabile

semnificative:

Descrierea
principalelor
modificari
situatiei
sau

ale
financiare
comerciale

explicative pentru a oferi informatii mai precise si mai relevante cu privire la
situatia si performantele sale financiare. De asemenea, noua structura a fost
introdusa pentru a crea sinergii in vederea satisfacerii noilor cerinte de
reglementare a Raportérii Financiare conform standardelor IFRS (,FINREP 7).
Pentru informatii suplimentare detaliate privind actualizarea si modificarea
structurii elementelor randuri din cadrul bilantului si contului de profit si pierdere,
se vor consulta Situatile Financiare Consolidate Simplificate Preliminare si
Neauditate la data de 30 septembrie 2014.

n milioane de Euro 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

(rotunijit) auditate actualizate®)
Total datorii si capitaluri 196.287 200.118
proprii
Total capitaluri proprii 13.443 14.785
Venit net din dobanzi 4.495 4.685
Rezultatul pre-impozitare -803 378
din operatiuni continue
Rezultatul net pentru -1.313 200
perioada respectiva
Rezultat net atribuibil -1.442 60
proprietarilor  societatii-
mama

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anul 2014

*) Adoptarea standardului IFRS 10 a determinat consolidarea retroactiva a unui
numar de entitati si, In plus, noua structura implementata a Situafiei
Veniturilor si a Bilantului Contabil a determinat modificari retroactive ale
prezentarii.

Nu exista nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor
Emitentului  survenita dupa data Situatilor Financiare
Consolidate Auditate aferente anului 2014.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului dupa data de
31 decembrie 2014.
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B.13

B.14

B.15

B.16

C.

Ci1

dupa perioada
vizata de
informatiile
financiare istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante n
evolutia recentda a
Emitentului care
sunt, intr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup,
dependenta
Emitentului de alte
entitdti din cadrul
grupului:

Descrierea
principalelor
activitati
Emitentului:

ale

in masura in care

aceste informatji
sunt cunoscute de
Emitent, se
precizeaza daca
Emitentul este
detinut sau

controlat, direct sau
indirect si de catre
cine si se descrie
natura acestui
control.

Valori Mobiliare

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac

obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv

orice numar de

identificare a valorilor

mobiliare:

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin urmare
este dependenta de rezultatele activitafilor tuturor entitatilor
afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Acesta ofera o gama completa de servicii bancare si financiare,
inclusiv atragerea de produse de depozite, deschideri de conturi
curente, acordarea de credite incluzadnd credite ipotecare si
credite de consum, finantari de investitii si de capital de lucru,
servicii bancare private, servicii de investment banking,
administrare de active, finantare de proiecte, finantare
comerciald internationala, servicii de tranzactionare, leasing si
factoring.

La data de 31 octombrie 2014, 20,5% din actiunile Erste Group
Bank erau detinute direct de DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”), care detinea in mod
direct o participatie de 12,7% si in mod indirect 7,8% (din care
toate casele de economii detineau in total 1,1%). 9,1% din
actiunile Erste Group Bank erau detinute de CaixaBank, S.A.
Actiunile aflate in circulatie libera reprezinta 70,4% (din care
4,1% erau detinute de Austria Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit Privatstiftung, Viena, Austria, 4,0% erau
detinute de Harbor International Fund, 51,6% de catre investitori
institutionali, 9,7% de catre investitori de retail si 1,0% de catre
salariatii Grupului Erste) (toate cifrele sunt rotunjite).

Tipul de Certificate

Certificatele sunt Certificate [Bonus][Bonus cu Plafon
(Capped Bonus)][Discount][de Participare cu Termen
Deschis (Open End Participation)][avdnd ca element
subiacent un Indice cu Termen Deschis (Open End
Index)][Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus Inverse cu
Plafon (Capped Reverse Bonus)][de Participare][avand ca
element subiacent un Indice][Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win)][Factor].

84



C.2

C5

C.8

Moneda n care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restricii
aplicabile acestor
drepturi:

Forma Certificatelor

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] fi reprezentat[e]
printr-un titlu de creanta global.

Numarul de identificare a Valorilor Mobiliare
ISIN(S): [e]

Moneda specificata a Certificatelor este [e].

Fiecare Certificat [dintr-o serie de Certificate] este transferabil
intr-un numar egal cu Numarul Minim de Tranzactionare
astfel cum este specificat in Termenii Finali sau intr-un
multiplu numar intreg al acestora si in conformitate cu legile
aplicabile in fiecare caz in parte si, dupa caz, conform
reglementarilor si procedurilor respective aplicabile ale
depozitarilor de valori mobiliare Tn evidentele caror se
inregistreaza transferul.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Fiecare Certificat confera detinatorilor acestuia un drept de a
solicita plata sumei Tn numerar, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] constitui obligatii
directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului.

Rang

Certificatele au un rang pari passu unele fata de celelalte si
pari passu fata de toate celelalte obligaii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia obligatiilor avand
rang preferential Tn baza prevederilor legale.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sa Tinceteze tranzactionarea
Certificatelor si sa ajusteze prevederile Termenilor si
Conditiilor in conditile prevazute in cadrul Termenilor si
Conditiilor.

Legea aplicabila

Forma si continutul Valorilor Mobiliare precum si toate
drepturile si obligatiile izvorate din Certificate sunt stabilite,
sub orice aspect, de legile din Austria.

Jurisdictia aplicabila

In masura in care este permis de prevederile legale
imperative, instantele competente pentru Viena - Districtul
Central vor avea |jurisdictie exclusiva, cu conditia ca
Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata
oricarei alte instante competente. Aplicarea jurisdictiei
instantelor din Viena nu va limita dreptul oricarui Detinator de
Valori Mobiliare de a introduce actiuni intr-o jurisdictie
aplicabila consumatorului daca si in masura Tn care are
aceasta posibilitate in temeiul reglementarilor aplicabile.
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c1

C.15

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul

unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o] piata

reglementatd sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului
n care valoarea
investitiei este afectata
de valoarea
instrumentului
(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului 1n
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR.

[S-a solicitat listarea [fiecarei Serii de] Certificate[lor] pe
piata reglementata [(Amtlicher Handel)] [(Freiverkehr)] a
Bursei de Valori din [Viena] [,][ si] [Stuttgart (EUWAX)]LI[ si]
[Budapesta][,][ si] [Bucurestil[,][ sil [Pragall][ sil [Zagreb]
[se va introduce o altd bursa de valori] [, care [nu] [este]
[sunt] [0] piata reglementata [piete reglementate] in sensul
Directivei 2004/39/CE]. [Valorile Mobiliare au fost admise la
tranzactionare pe piata [reglementata] [pietele reglementate]
[e] a[le] Bursei de Valori din [Viena][,]] si] [Stuttgart
(EUWAX)ILIL sl [Budapesta][,][ si] [Bucuresti[][ si]
[Praga][,]l si] [Zagreb], care [nu] [este] [sunt] [0] piata
reglementata [piete reglementate] in sensul Directivei
2004/39/CE.]

[Nu se aplica. Emitentul nu a solicitat listarea sau admiterea
la tranzactionare a Certificatelor pe nicio piata reglementata
sau neoficiala.]

[Descrierea Certificatelor
(Capped Bonus)]

[Bonus][Bonus cu Plafon

in cazul acestor Certificate, la Data de Rambursare,
Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in Numerar,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Pretul de Referinta {indnd cont de
Multiplicator, iar Suma in Numerar este cel putin egala cu
Valoarea Bonusului[ si nu este mai mare decat Suma
Maxima].

(i) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egala cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Pretul de Referinta (tindnd cont de
Multiplicator) (participare de 1:1 la performanta Elementului
Subiacent)[ si nu este mai mare decat Suma Maximal.

O Situatie de Bariera are loc daca Pretul de Observatie
atinge sau este mai mic decét nivelul Barierei oricand in
timpul Perioadei de Observatie.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Discount

Certificates)

(Discount

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
participa la performanta Elementului Subiacent in cadrul
termenului. Pretul de Emisiune Initialda sau pretul curent al
Certificatului este mai mic decéat preful de piata curent al
Elementului Subiacent (Discountul), avand in vedere
Multiplicatorul.

La Data de Rambursare, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar, convertitda in Moneda de
Decontare, dupa caz, a carui valoare depinde de Preful de
Referinta.

(i) Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mare decat
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Plafonul (Cap), Suma in Numerar este egalda cu Suma
Maxima.

(i) Daca Pretul de Referintd este mai mic decat Plafonul
(Cap), Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in
Numerar egala cu Pretul de Referinta, avand in vedere
Multiplicatorul.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvoréat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
Certificates)][avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis

Certificatele [de Participare][avand ca element subiacent un
Indice] cu Termen Deschis nu au un termen limitat
specificat. Termenul Certificatelor se Tincheie fie (i) la
exercitarea Certificatelor de catre Detinatorii de Valori
Mobiliare, fie (ii) la Tncetarea obisnuitd de catre Emitent, fie
(iii) la Tncetarea extraordinara de catre Emitent.

Suma Tn Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa
caz, este egala cu Preful de Referinta Tnmuliit cu
Multiplicatorul.]

[Descrierea Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus Certificates)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped
Reverse Bonus Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent. O
caracteristica particulara a acestora este faptul ca
participarea Detinatorilor de Valori Mobiliare este inversa
performantei Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referinta, {inand cont de Multiplicator, si
este cel putin egala cu Valoarea Bonusului [si nu este mai
mare decat Suma Maxima].

(i) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egala cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referinta (avand in vedere Multiplicatorul)
(participare de 1:1 la Performanta negativa a Elementului
Subiacent), si este cel putin egala cu zero [si nu este mai
mare decat Suma Maxima].

O Situatie de Bariera are loc daca Preful de Observatie
atinge sau este mai mare decéat nivelul Barierei oricand n
timpul Perioadei de Observatje.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
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Certificates)][avdnd ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detin&torii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertitd in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.
Suma Tn Numerar este egala cu Pretul de Referintd inmuliit
cu Multiplicatorul [si Factorul de Administrare].]

[Descrierea Certificatelor [Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win Certificates)]

Nivelul Sumei Tn Numerar, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, in cazul Certificatelor Twin Win, este
corelat cu performanta Elementului Subiacent, distingandu-
se urmatoarele situatii:

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, iar Pretul de
Referinta este egal cu sau mai mare decéat Valoarea ,Strike”,
Suma in Numerar per Valoare Mobiliara corespunde
produsului dintre (A) Multiplicator si (B) suma dintre (i)
Valoarea ,Strike” si (ii) produsul dintre (x) diferenta dintre
Pretul de Referinta si Valoarea ,Strike” si (y) Factorul de
Participare aplicabil [unde Suma Th Numerar nu este mai
mare decat Suma Maxima aplicabila].

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, dar Pretul de
Referinta este mai mic decat Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar per Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre
(A) Multiplicator si (B) suma dintre (i) Valoarea ,Strike” si (ii)
produsul dintre (x) diferenta dintre Valoarea ,Strike” si Pretul
de Referinta si (y) Factorul de Participare aplicabil [unde
Suma Tn Numerar nu este mai mare decat Suma Maxima
aplicabila].

(iii) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar per
Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre (i) Pretul de
Referinta si (ii) Multiplicatorul [unde Suma Tn Numerar nu
este mai mare decat Suma Maxima aplicabile].

O Situatie de Bariera are loc daca un Pref de Observatie
specificat Tn Termenii Finali aplicabile este egal cu sau mai
mic decét Bariera.

Factorii de Participare[ si Sumele Maxime] pot diferi in
fiecare situatie in parte.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Factor (Factor Certificates)

Certificatele Factor nu au un termen limitat specificat.
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea
Certificatelor de catre Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii)
la incetarea obisnuita a tranzactionarii de catre Emitent, fie
(iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre
Emitent.

Evolutia prefului Certificatelor Factor depinde de evolutia
Elementului Subiacent respectiv, luand in considerare o
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componenta cu efect de levier (leverage) si o componenta
de finantare.

[in cazul Certificatelor Factor Long, componenta cu efect de
levier reflecta achizitionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia pretului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Long cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.

Componenta de finantare rezulta din costurile pentru
obtinerea de capital la o rata overnight plus o dobanda add-
on. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare este
intotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative asupra
Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.

In cazul Certificatelor Factor Long, Suma in Numerar
corespunde diferentei dintre (i) produsul Sumei in Numerar
din Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu
Efect de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite in
Moneda de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu
Efect de Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) rezultatul diferentei dintre Preful de Referinta si
Pretul de Referinta din Data de Calculare anterioara sau,
dacd a survenit un Eveniment Stop-Loss intre data
determinarii Prefului de Referinta din Data de Calculare
anterioara si determinarea Pretului de Referin{a din Data de
Calculare, aceasta corespunde Prefului de Referinta Stop-
Loss si (ii) cifra 1 (unu). Un Eveniment Stop-Loss are loc
daca un anumit Pref de Observatie este egal cu sau mai mic
decat nivelul Bariera Stop-Loss.]

[in cazul Certificatelor Factor Short, componenta cu efect de
levier reflectd achizitionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia prefului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Short cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.

Componenta de finantare rezultda din costurile pentru
obtinerea de capital la o ratda overnight minus rabatul
dobanzii. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare
este intotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative
asupra Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.

in cazul Certificatelor Factor Short, Suma in Numerar
corespunde sumei dintre (i) produsul Sumei ih Numerar din
Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu Efect
de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite in Moneda
de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu Efect de
Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) cifra 1 (unu) si (ii) rezultatul diferentei dintre Preful
de Referinta si Preful de Referinta din Data de Calculare
anterioara sau, daca a survenit un Eveniment Stop-Loss
intre data determinarii Prefului de Referinfa din Data de
Calculare anterioara si determinarea Prefului de Referinta
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Data expirarii sau data
scadentei

instrumentelor derivate
- data exercitarii sau

data finala de
referinta.

@) descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate.

@) descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficillor  generate
de instrumentele
derivate.

Pretul de exercitare
sau pretul final de
referinta al
elementelor
subiacente.

O descriere a tipului
de elemente
subiacente si unde pot
fi gasite informatiile
privind elementele
subiacente.

din Data de Calculare, aceasta corespunde Pretului de
Referinta Stop-Loss. Un Eveniment Stop-Loss are loc daca
un anumit Pret de Observatie este mai mare decéat nivelul
Barierei Stop-Loss.]

Dat fiind modul In care sunt concepute Certificatele
Factor, in special corelarea Certificatelor Factor cu
Performanta Zilnica cu Efect de Levier, fluctuatiile
zilnice ale Elementului Subiacent pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra performantei pretului
Certificatelor. In consecinti, Certificatele Factor nu
sunt potrivite pentru investitii pe termen lung si nu
reprezinta o alternativa potrivitda pentru investitii
directe in Elemente Subiacente, deoarece evolutia
Performantei Zilnice cu Efect de Levier a Elementului
Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor,
poate devia in mod semnificativ de la evolutia valorii
Elementului Subiacent propriu-zis fintr-o anumita
perioada de timp.]

Data (Datele) de Rambursare: [o]
Data (Datele) de Exercitare: [e]

Data (Datele) de Evaluare Finala: [e]

Orice sume in numerar platibile de catre Emitent vor fi
transferate Sistemului de Decontare Tn vederea distribuirii
catre Detinatorii de Certificate.

Emitentul va dispune transferarea oricarei Sume in Numerar
catre Sistemul de Decontare in scopul creditarii conturilor
deponentilor Valorilor Mobiliare deschise la Sistemul de
Decontare.

Pretul Elementului Subiacent la Data de Evaluare Finala
(Pretul de Referinta): [e]

Tip: [Actiune] [Cos de Actiuni] [Indice] [Curs de Schimb
Moneda] [Rata Dobénziia] [Marfuri] [Contract Future]

Nume: [e]

[Emitent][Societate][Agent de
Indice][Piata de Referinta]: [e]

Calculare][Sponsor

® Nu se aplica pentru produsul nr

. T: Certificatele Factor (Factor Certificates)
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D.

D.2

Riscuri

[Sursa de Referinta]: [e]

Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea
acestuia se pot obtine [de pe site-ul web public www.[e]] [si]
[de pe pagina Bloomberg sau Reuters] dupa cum este
prevazut pentru fiecare valoare mobiliara sau element din
structura Elementului Subiacent.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitaiii, situatiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza actuala
a datoriilor suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte
pierderi din cauza expunerii la datoriile suverane ale anumitor {ari.

Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare in
viitor cu deteriorarea calitafii creditelor, in special ca urmare a crizei
financiare si a incetinirii economice.

Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatiilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

Grupul Erste este expus deprecierii valorilor garantiilor care sustin
imprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentiile de rating sa suspende, sa retrogradeze sau sa
retraga un rating acordat Erste Group Bank sau unei tari in care Grupul
Erste este activ si ca respectiva actiune sa afecteze in mod negativ conditiile
de refinantare ale Erste Group Bank, in special accesul acesteia la pietele
instrumentelor de Tmprumut.

Noi cerinfe administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite n viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditati.

Riscul madificarii cadrului fiscal, in special in privinta impozitului bancar si
introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul sa nu poata indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

In viitor, Emitentul va fi obligat s& contribuie cu fonduri la Fondul Unic de
Rezolutie (Single Resolution Fund) si cu fonduri ex-ante la Sistemele de
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Garantare a Depozitelor.

- In viitor, este posibil ca Emitentul sa fie obligat s& inceteze activitatile de
tranzactionare Th nume propriu (proprietary trading) si/sau sa separe anumite
activitati de tranzactionare de activitatea bancara principala.

- Strategiile de gestionare a riscurilor si procedurile interne de control ale
Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri neidentificate sau
neanticipate.

- Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

- Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea sau mentinerea de personal
calificat.

- Orice deficienta, intrerupere sau bresa de securitate care afecteaza
sistemele informationale ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor
sisteme poate determina pierderi de profit si alte pierderi.

- Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce
ar putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si
devierea resurselor de la alte activitafi.

- Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori
independenti de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea
efecte nefavorabile semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia,
inclusiv asupra veniturilor nete din dobanzi.

- Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste si clientii sai sunt expusi riscurilor valutare.

- Este posibil ca Grupul Erste sa nu poata realiza restabilirea profitabilitatii
BCR sau sa trebuiasca sa accepte aplicarea altor comisioane de depreciere
rezultate din achizitii anterioare.

- Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar
putea avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra
accesului sau la lichiditati.

- Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurand cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

- Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile
actionarilor.

- Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a spalarii banilor, a
coruptiei si a finantarii actelor de terorism implica eforturi si costuri
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinie severe din
punct de vedere juridic si reputational.

- Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea
sau interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte preturi pe
care Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzaciii bancare si
poate permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor deja
achitate in trecut.

- Integrarea unor potentiale achizitii viitoare poate crea dificultati suplimentare.

Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfagoara activitatea

- Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
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D.3,
D.6

neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la
nivelul intregii activitati a Grupului Erste.

- Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu
schimbari economice si politice bruste, oricare dintre acestea putand afecta
in mod nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale
acestuia.

- Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE sa nu mai
adopte alte programe de sprijin.

- Pierderea increderii clientilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de
retrageri ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil
semnificativ asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului.

- Problemele legate de lichiditati cu care se confruntd anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenia negativa asupra rezultatelor
economice si a situatjei financiare a Grupului Erste.

- Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

- Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lenta sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea in ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

- Tn multe tari din Europa Centralé si de Est si, in special, in tirile Europei de
Est, sistemele juridice si garantile procedurale nu sunt inca complet
dezvoltate.

- Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de
Est pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor
si a avansurilor neonorate.

- Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanteze programe de
sprijin guvernamental pentru institutiile de credit sau sa finanteze programe
de consolidare a bugetului de stat, inclusiv prin introducerea de taxe si alte
impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investifiei acestora. Cu toate
acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

Factori generali de risc

- Certificatele sunt instrumente de investitii cu un risc deosebit. In comparatie cu
alte investitii de capital, riscul pierderilor este foarte ridicat, putand merge pana
la o pierdere totala a capitalului investit, precum si a costurilor aferente
tranzactiei, Certificatele nu genereaza venituri curente, daca nu se prevede
altfel Tn mod expres.
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Certificatele cu factor de participare includ riscul ca participarea Detinatorului
de Valori Mobiliare sa fie in mod disproportionat mai mica sau mai mare decat
orice fluctuatii de pret ale Elementului Subiacent.

Este posibil ca Certificatele sa nu aiba lichiditati sau ca piata acestor Certificate
sa fie limitata, iar acest lucru poate afecta ih mod nefavorabil valoarea acestora
sau capacitatea Detinatorului de Valori Mobiliare de a le Tnstraina.

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul cad modificarile
pretului Elementului Subiacent (sau absenta unei modificari de pref anticipate)
poate scadea valoarea Elementului Subiacent in mod disproportionat si chiar o
pot reduce la zero, precum si faptul ca nu se poate acorda nicio asigurare n
legatura cu Certificatele cu termen limitat Tn timp, Tn sensul recuperarii pretului
Certificatelor Tn timp.

Performanta Certificatelor este corelatd cu performanta Elementului Subiacent
care poate fi afectatd de evenimente financiare, politice, militare sau
economice nationale si internationale, inclusiv actiuni guvernamentale sau
activitati ale participantilor pe pietele respective. Oricare dintre aceste
evenimente sau activitdti poate afecta Tn mod nefavorabil valoarea
Certificatelor.

Daca un Element Subiacent este asociat pietelor emergente, un Detinator de
Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere existenta unui nivel considerabil de
incertitudine politica si economica, care poate afecta in mod semnificativ
evolutia pretului Certificatelor.

In cazul in care platile efectuate in baza Certificatelor se vor face intr-o monedé&
diferitd de cea a Elementului Subiacent, iar aceste Certificate nu contin o
»optiune quanto”, Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si performantei
monedei Elementului Subiacent Tn raport cu moneda Certificatelor, care nu
poate fi anticipata.

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa fie constienti de faptul ca este posibil
sa nu poata acoperi (hedge) expunerea determinata de Certificate.

O finantare a achizitiei Certificatelor prin credite sporeste in mod semnificativ
nivelul maxim posibil al pierderii.

Tranzactile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul
Certificatelor in detrimentul investitorului.

Costurile ocazionale aferente oricarui venit reduce orice profituri ale
Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi riscului unei evaluari gresite a
lichiditatii Certificatelor cauzata de volumul de emisiune a Certificatelor.

Situatii de perturbare a pietei, masurile de ajustare si drepturile de incetare pot
afecta Tn mod negativ drepturile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Corectiiile, modificarile sau amendamentele Termenilor si Conditiilor pot fi
nefavorabile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Modificarea legislatiei fiscale poate afecta negativ Detinatorii de Valori
Mobiliare.

Este posibil ca Certificatele sa nu fie adecvate pentru acoperirea expunerii la
riscuri.

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Certificatelor
sau a Elementelor Subiacente.

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflafiei), randamentul real al unei
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investitii poate scadea.

- Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

- Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile.
- Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona anumite investitii.

- O instanta austriaca poate numi un agent fiduciar (Kurator) pentru Certificate
pentru a exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor
Valorilor Mobiliare in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de
Valori Mobiliare de a-si exercita drepturile izvorate din Certificate Th mod
individual poate fi limitata.

- Riscul aferent Legii privind conformitatea fiscald a conturilor deschise in
strainatate (FATCA).

- La survenirea unei anumite situatii declansatoare, valoarea Certificatelor poate
fi redusa (depreciata) sau Certificatele pot fi convertite Tn capital propriu, ceea
ce poate avea ca urmare pierderea de catre Detinatori a unei parti sau a
intregii investitii Tn Certificate (absorbtie statutara a pierderilor).

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Certificate

[Produsul nr. 1: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus][Bonus cu
Plafon (Capped Bonus Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cAnd nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii extraordinare a tranzactionérii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achiziionarii
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Certificatului.
Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

O asa-zisa Situatie de Bariera are loc daca Pretul de Observatie este egal cu sau
mai mic decét nivelul Barierei oricand in timpul Perioadei de Observatie. Detinatorii
de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o Situatie de
Bariera, dreptul la o rascumparare minima egala cu Valoarea Bonusului expira, si ca
Certificatul [Bonus][Bonus cu Plafon (Capped Bonus)] este comparabil cu o investitie
directd in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor). Tn consecint,
Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui risc de pierdere comparabil cu o
investitie directa. Prin urmare, Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui risc de
pierdere totala n legatura cu capitalul investit. O pierdere totala survine atunci cand
Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau modificarea pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a pretului Valorii Mobiliare.

[iln cazul Certificatelor Bonus cu Plafon (Capped Bonus Certificates) Suma in
Numerar este limitata la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a prefului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Bonus
cu Plafon (Capped Bonus Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 2: Factori de risc aplicabili Certificatelor Discount (Discount
Certificates)

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul fsi exercitd dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie Tn cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
catre Emitent Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca
termenul Certificatelor poate fi Tncheiat printr-o incetare extraordinara de catre
Emitent. In acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile
sale cu privire la o crestere a pretului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din
cauza incetarii premature a termenului. De asemenea, trebuie tinut cont de faptul ca
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in cazul incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suportd riscul de
reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la
incetarea Tranzactiondrii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetéri
extraordinare in conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data
achizitionarii Certificatului.

Suma in Numerar este limitata la Suma Maxima

In cazul Certificatelor Discount (Discount Certificates) Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a pretului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor
Discount (Discount Certificates) are o limita superioara.

Riscul pierderii totale

Sub nivelul Plafonului (Cap), Certificatele Discount (Discount Certificates) sunt
comparabile cu o investitie directa in Elementul Subiacent (fara a {ine cont de plata
dividendelor). Tn acest caz exista riscul unei pierderi totale a capitalului investit al
Detinatorului de Valori Mobiliare. O pierdere totald va surveni daca Elementul
Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 3: Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avAnd ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)] cu Termen Deschis

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si/sau capacitatii
Emitentului de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la incetarea obisnuita de catre Emitent, fie (iii) la
incetarea extraordinara de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare in cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza Pretului Elementului Subiacent in Data (Datele) de Exercitare
respectiva/respective.

De asemenea, Emitentul are un drept de ncetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut in
vedere faptul ca Emitentul Tsi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de incetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii poate
avea loc intr-un termen scurt, astfel incat, in anumite circumstante, Detinatorul de
Valori Mobiliare nu isi mai poate vinde Certificatele pe piata secundara.

In general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor
avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp. De asemenea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu se
pot baza pe o evolutie oportuna a Elementului Subiacent intr-o directie favorabila
inainte de o Data de Incetare a Tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii obignuite sau extraordinare a
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tranzactionarii de céatre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obignuita sau
extraordinard de catre Emitent. In cazul unei incetari, Detin&torul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poaté fi satisfacute din cauza inceté&rii termenului. In cazul unei incetéri, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea
achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de piatd mai nefavorabile
comparativ cu cele existente la data achizitionarii Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation  Certificates) aferente contractelor futures cu Comision de
Tranzactionare

In cazul Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End Participation
Certificates) aferente contractelor futures, trebuie refinut ca se poate calcula un
~-Ccomision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Reinnoirii (Rollover). Valoarea acestui Comision de Tranzactionare este bazata pe
un numar per contract futures, si este exprimata in Moneda de Referinta. Aplicarea
Multiplicatorului la aceste costuri de tranzactionare duce la o pierdere a valorii
Certificatelor daca Comisionul de Tranzactionare este mai mare decéat zero (0). De
asemenea, trebuie refinut ca acest Comision de Tranzactionare este suportat atat la
achizifionarea, cat si la vanzarea contractelor futures la Reinnoire (Rollover), prin
urmare stabilirea Multiplicatorului aplicabil trebuie avuta in vedere de doua ori.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][(avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] cu Termen Deschis sunt comparabile cu o investitie
directa in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor si de comisioanele de
tranzactionare, daca este cazul), avand ca rezultat faptul ca Detinatorul de Valori
Mobiliare este, de asemenea, expus unui risc de pierdere comparabil cu cel al unei
investitii directe. Prin urmare, exista riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul
investit, daca Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala
(de exemplu, in cazul unei incetari a tranzactionarii de catre Emitent).]

[Produsul nr. 4: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor Tn mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut In vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul fsi exercitd dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
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tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a pretfului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamnd ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabilda de catre Emitent in cazul unei ncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscuri asociate performantei Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)] datorate structurii de inversare

in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus) si a Certificatelor Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus), performanta Certificatelor depinde in
mod invers de performanta Elementului Subiacent. Spre deosebire de valorile
mobiliare de participare obisnuite, care reprezinta o asa-zisa ,pozitie lunga”
(,cumparare” sintetica a Elementului Subiacent), Certificatele Bonus Inverse
(Reverse Bonus Certificates) reprezinta o asa-zisa ,pozitie scurtd” (,vanzarea in
lips@” - ,short sale” sinteticd a Elementului Subiacent). Acest lucru inseamna ca
Certificatele permit Detinatorilor de Valori Mobiliare sa obtina profit in cazul unei
pierderi Tn valoarea Elementului Subiacent. Un Certificat Bonus Invers (Reverse
Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de alte
caracteristici si alti factori care determina preful Certificatelor), daca valoarea
Elementului Subiacent creste.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

In cazul structurilor de inversare, o asa-zisa Situatie de Bariera are loc daca Pretul
de Observatie este egal cu sau mai are decat nivelul Barierei oricand in timpul
Perioadei de Observatie. Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere
faptul ca daca are loc o Situatie de Bariera, dreptul la o rdscumparare minima expira,
iar Detinatorul de Valori Mobiliare participa in raport de 1:1 la performanta negativa a
Elementului Subiacent. In acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui
risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala survine
atunci cand Elementul Subiacent este egal cu sau mai mare decat Nivelul de
Inversare la Data de Evaluare Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar este limitatd la Suma Maxima

n cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar nu va depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul
de Valori Mobiliare nu participd la o evolutie negativa a pretului Elementului
Subiacent care sa depaseasca Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca
randamentul posibil al Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
Bonus Certificates) are o limita superioara.]
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Potential limitat al randamentului determinat de structura de inversare si independent
de un Plafon (Cap)

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca potentialul
randamentului este limitat (independent de un Plafon) din cauza structurii de
inversare, dat fiind ca participarea la performanta negativa a Elementului Subiacent
este limitata la 100%, adica in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus
Certificates) Suma Tn Numerar este limitata la Nivelul de Inversare ({inand cont de
Multiplicator si, dupa caz, de conversia in Moneda de Decontare).

In consecinta, in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus Certificates),
intre valoarea economica a Certificatelor si valoarea economica a Elementului
Subiacent exista, in principiu, urmatoarea relatie: Un Certificat Bonus Invers
(Reverse Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de
alte caracteristici i alti factori care determina pretul Certificatului), daca
valoarea Elementului Subiacent creste. in consecintd, un Detinator de Valori
Mobiliare poate suferi o pierdere totala a capitalului investit daca nivelul
Elementului Subiacent creste si atinge sau depaseste Nivelul de Inversare.]

[Produsul nr. 5. Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avAnd ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitéatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
Tmprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii extraordinare a tranzactionarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Comision de Administrare

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca in functie de
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perioada de detinere a Certificatelor, Comisionul de Administrare va reduce Suma in
Numerar pe care o primeste un Detinator de Valori Mobiliare la finalul termenului si
ca, de asemenea, Comisionul de Administrare are un impact negativ asupra
preturilor Certificatelor de pe piata secundara in cadrul termenului Certificatelor.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] sunt comparabile cu o investitie directd in Elementul
Subiacent (indiferent de plata dividendelor). In consecints, Detintorul de Valori
Mobiliare este expus unui risc de pierdere comparabil cu o investiie directa. Prin
urmare, exista riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul investit, daca
Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 6. Factori de risc aplicabili Certificatelor [Twin Win)][Twin Win cu
Plafon (Capped Twin Win)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitéatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicid au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabild si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
Tmprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionéarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o
Situatie de Bariera, Certificatul Twin Win este comparabil cu in investitie directa in
Elementul Subiacent (fard a tine cont de plata dividendelor). Tn consecinta,
Detinatorul de Valori Mobiliare este expus, de asemenea, unui risc de pierdere
comparabil cu o investitie directd. Prin urmare, Detinadtorul de Valori Mobiliare
suporta un risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala
survine daca Elementul Subiacent nu are nicio valoare la sfarsitul termenului.
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Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Twin Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) Suma in
Numerar este limitatd la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a pretului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Twin
Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 7. Factori de risc aplicabili Certificatelor Factor (Factor
Certificates)

Riscul investirii Tn Elemente Subiacente cu efect de levier

Spre deosebire de celelalte Certificate de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation Certificates), Certificatele Factor au un efect de levier.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere in mod special faptul ca in cazul Certificatelor
Factor, performanta zilnica a Elementului Subiacent are un efect de levier in functie
de Factorul de Efect de Levier aplicabil, adica evolutile pozitive si negative ale
Elementului Subiacent au un efect disproportionat asupra valorii Certificatului.
Aceasta inseamna ca determinarea Factorului de Efect de Levier determina gradul
de risc. Cu cét este mai mare efectul de levier cu atat riscul este mai mare. Trebuie
remarcat faptul ca evolutia pretului Certificatelor Factor poate fi complet
independenta de evolutia pretului Elementului Subiacent.

In cazul in care pretul Elementului Subiacent scade in mod semnificativ, valoarea
Certificatului poate scadea la un nivel foarte mic din cauza factorului de efect de
levier. Cresterile ulterioare ale prefului Elementului Subiacent vor duce la cresteri ale
pretului Certificatului. Cu toate acestea, dat fiind faptul ca nivelul de baza pentru
recuperarea Certificatului va fi foarte redus, cresterile semnificative ale pretului
Elementului Subiacent vor avea efecte relativ mici asupra recuperarii pretului
Certificatului.

Certificatele Factor prevad un tip de nivel de ajustare (Bariera Stop-Loss) care sa
protejeze investitorii Tmpotriva unei pierderi totale a propriei investiii. Cu toate
acestea, este posibil ca un astfel de nivel de ajustare— in conditii nefavorabile— sa nu
previna suportarea de catre investitori a unor pierderi pe parcursul zilei, care se pot
apropia de nivelul unei pierderi totale a capitalului investit.

Pietele de capital sunt in general supuse fluctuatiilor pe perioade de timp mai
lungi. Dat fiind modul Tn care sunt concepute Certificatele Factor aceste
fluctuatii pot avea un efect nefavorabil semnificativ asupra performantei
pretului Certificatelor. Certificatele Factor nu sunt potrivite pentru investitii pe
termen lung si nu reprezinta o alternativa potrivita pentru investitii directe in
Elemente Subiacente, deoarece evolutiia Performantei Zilnice cu Efect de
Levier a Elementului Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor poate
devia Tn mod semnificativ de la evolutia valorii Elementului Subiacent propriu-
zZis intr-o anumita perioada de timp.

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
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Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la incetarea obignuita a tranzactionarii de catre
Emitent, fie (iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare Tn cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza performantei pretului Elementului Subiacent din Data de Exercitare
respectiva.

De asemenea, Emitentul are un drept de incetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut in
vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de incetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii de
catre Emitent poate avea loc intr-un termen scurt, astfel incat, in anumite
circumstante, Detinatorul de Valori Mobiliare nu Tsi mai poate vinde Certificatele pe
piata secundara.

in general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor
avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii obisnuite sau extraordinare a
tranzactionarii de catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obisnuita sau
extraordinard de catre Emitent. in cazul unei incetari, Detinatorul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poat fi satisfacute din cauza inceté&rii termenului. in cazul unei incetari, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestifie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea la
incetarea tranzactionarii achitata de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de
piatd mai nefavorabile comparativ cu cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul Certificatelor Factor cu Comision de Tranzactionare

In cazul Certificatelor Factor aferente contractelor futures, se poate calcula un
.Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Refnnoirii (Rollover), a carui valoare este bazata pe un numar per contract futures, si
este exprimata in Moneda de Referin{a. Aplicarea acestor costuri de tranzactionare
la Multiplicator duce la o pierdere a valorii Certificatelor daca Comisionul de
Tranzactionare este mai mare decat zero. De asemenea, trebuie retinut ca acest
Comision de Tranzactionare este suportat atat la achizitionarea, cat si la vanzarea
contractelor futures la Refnnoire.]

Riscul pierderii totale

n cel mai rdu caz, o investitie in Certificatele Factor poate implica o pierdere totald a
capitalului investit. Acesta va fi cazul daca Pretul de Referinta al Elementului
Subiacent din Data de Evaluare Finala este egal cu zero.]
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E.

E.2b

E.3

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Elemente Subiacente

In functie de Elementul Subiacent (Elementele Subiacente) fatd de care Certificatele
genereaza o expunere, Investitorii sunt expusi unor riscuri determinate de tipul de
Element Subiacent si de comportamentul prefurilor de piata ale acestuia, dat fiind ca
Suma in Numerar pe care un Investitor o poate primi depinde de evolutia prefului
Elementului Subiacent. Tipurile de Elemente Subiacente prevazute in acest Program
difera Tn mod semnificativ in functie de volatilitatea obisnuita a prefului acestora.
Investitorii trebuie sa investeasca in Certificate doar daca sunt familiarizati cu
Elementul Subiacent respectiv si inteleg pe deplin tipul de Element Subiacent, piata
si alte reglementari privind Elementul Subiacent respectiv.

Factori de risc asociati conflictelor de interese

Investitorii sunt expusi riscului ca actiunile directe sau indirecte ale Emitentului sa
aiba efecte negative asupra pretului de piata al Certificatelor sau sa afecteze in alt
mod negativ Detinatorii de Certificate, iar conflictele de interese pot creste
probabilitatea acestor actiuni; pentru o descriere a conflictelor de interese posibile, a
se vedea sectiunea E.4.

Oferta

Motivele ofertei si Emisiunea de Certificate face parte din activitatea obisnuita
utilizarea fondurilor a Emitentului si este realizata exclusiv in scopul de a genera
obtinute, daca este profituri, care reprezinta si rafiunea acestei oferte.

vorba de alte motive

decét realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
i conditiilor ofertei: . s - <
s ¢ Nu se aplica; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.
Se vor oferi permanent emisiuni individuale de Certificate
(Daueremissionen, emisiuni continue (,tap issue”).

Certificatele vor fi oferite Tn Statul (Statele) Ofertei, Tncepénd
cu: [e].

Data Emisiunii este [e].
Restrictii la vanzare

Certificatele pot fi oferite, vandute sau livrate Tn cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor
prevederi legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Certificatele nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii
Valorilor Mobiliare si pot include Certificate emise la purtator
care fac obiectul cerintelor legale fiscale ale SUA.
Certificatele nu pot fi oferite, vandute sau livrate pe teritoriul
Statelor Unite sau, pe seama si in favoarea unor persoane
din SUA.
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E.4

E.7

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta
emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

Pretul, costurile si taxele aferente Emisiunii Initiale la
achizitionarea Certificatelor

Pretul (Preturile) Emisiunii Initiale este (sunt) [e].

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legaturd cu Certificatele, precum in calitate de
agent de calcul sau formator de piata (market
maker)/specialist de piata, pentru a permite Emitentului sa
calculeze valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt
activ de referintd sau sa stabileasca compozitia Elementului
Subiacent, ceea ce poate crea conflicte de interese in
cazurile in care valori mobiliare sau alte active emise de
Emitent sau de o societate din cadrul grupului pot fi alese
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau in cazul in
care Emitentul are o relatie de afaceri cu emitentul sau
debitorul valorilor mobiliare sau al activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzaciii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra valorii Certificatelor.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative in legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta valoarea Certificatelor.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Certificatelor pentru a incheia tranzaciii
de hedging care pot afecta valoarea Certificatelor.

Emitentul poate dobandi informatji fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge nicio astfel de informatie niciunui Detinator de
Valori Mobiliare. De asemenea, Emitentul poate publica
rapoarte de cercetare cu privire la Elementul Subiacent.
Aceste activitati pot crea conflicte of interese si pot afecta
valoarea Certificatelor.]

[Se va introduce descrierea oricaror astfel de interese:
o]

[Nu se aplica dat fiind ca niciuna dintre aceste cheltuieli nu
va fi perceputa de la investitor de catre Emitent sau
ofertant/ofertanti.] [se va introduce descrierea oricaror
astfel de costuri: @]
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Responsibility Statement of Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.
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